“Open End” Bull- und Bear-Zertifikate auf den VSMI®

17.07.03

Diese Zertifikate ermoglichen es, die implizite Volatilitat von SMI®-Optionen zu handeln.

Bull Zertifikate Bear Zertifikate
Symbol VSMIC VSMIP
Valor/ISIN Valor: 1641379/ISIN: CH0016413798 Valor: 1641380/ISIN: CH0016413806
Riicknahmepreis Settlementpreis des VSMI® CHF 80.00 minus Settlementpreis des VSMI®

Emissionspreis

CHF 18.92 (Spot Referenz CHF 18.92) CHF 61.08 (Spot Referenz CHF 18.92)

Zusatzliche Spezifikationen

Emittentin/Lead Manager

Banca del Gottardo, Lugano

Basiswert

VSMI® (Gottardo SMI®-Volatility Index)

Emissionsgrosse

Jeweils 1’000'000 Zertifikate (mit Aufstockungsmdglichkeit)

Emissionsdatum 17.07.2003
Liberierung 24.07.2003
Verfalldatum Ohne Endverfall “Open End”

Settlementpreis

Der tagliche Settlementpreis des VSMI® entspricht dem arithmetischen Mittel aller an diesem Tag
publizierten VSMI® - Preise. Weitere Informationen zum VSMI® sind im Internet unter www.vsmi.ch
erhaltlich.

Stop Loss Level

Ubersteigt der publizierte VSMI® - Preis CHF 70.00 wird das Bear-Zertifikat automatisch per sofort
gekindigt und zum Ricknahmepreis des folgenden Handelstages zuriickbezahlt. Ein Riicknahmepreis
unter CHF 0.01 wird nicht ausbezahlt.

Kotierung

Die Kotierung an der SWX Swiss Exchange wurde beantragt. Erster Handelstag: 18.07.03

Settlement/Clearing

Euroclear, CLEARSTREAM, Globalzertifikat bei SIS SEGAINTERSETTLE AG

Kiindigungsrecht der Bank

Die Emittentin hat das Recht, unter Einhaltung einer dreimonatigen Frist, das Zertifikat per Ende eines
jeden Quartals (letzter Handelstag) zum Riicknahmepreis zu kiindigen.

Kiindigungsrecht des Anlegers

Der Anleger hat das Recht, unter Einhaltung einer Frist von zwei Wochen, das Zertifikat per Ende eines
jeden Quartals (letzter Handelstag) zum Riicknahmepreis zu kiindigen. Zudem hat der Anleger die
Moglichkeit, das Zertifikat jederzeit Uber die Borse zu verkaufen. Die Emittentin betreibt das Market
Making.

Verkaufsrestriktionen

USA, US Persons, UK

Market Making Internet: www.gottardo-fs.ch
Reuters: GOTTARDOZH
Bloomberg: BDGZ

Minimale Einheiten 1 Zertifikat

Risikoinformation

Bei diesem Produkt handelt es sich um ein derivatives Finanzinstrument. Die Kursentwicklung hat einen
engen Zusammenhang mit derjenigen des VSMI®. Der Wert des Zertifikates kann unter den
Emissionspreis fallen. Die vorliegenden Zertifikate unterliegen nicht der Aufsicht der Eidgendssischen
Bankenkommission als Aufsichtsbehdrde (iber die Anlagefonds. Es empfiehlt sich, einen fachkundigen
Berater zu konsultieren.

Trademark

Die in dieser Publikation erwahnten Effekten werden von der SWX Swiss Exchange weder unterstitzt,
ausgegeben, verkauft noch beworben. VSMI® ist eine eingetragene Marke der SWX Swiss Exchange.
Die Banca del Gottardo berechnet den VSMI® auf der Grundlage des Swiss Market Index (SMI®). Die

SWX Swiss Exchange haftet somit nicht fiir die unter der Marke VSMI® erbrachten Leistungen.

Information/Handel

Banca del Gottardo Sales Ziirich: +41 1 229 59 99
Gottardo Financial Solutions Hotline: +41 1 229 59 95 oder
Schiitzengasse 31 0848 DERIVAT

8023 Zdurich E-Mail: derivatives@gottardo.com
Schweiz Sales Lugano: +41 91 808 11 69

Diese Telefonlinien werden aufgezeichnet. Wir gehen von lhrer Zustimmung aus.

Auftrage

Borsenauftrage konnen Sie direkt bei Ihrer Hausbank bzw. lhrem Broker platzieren.

Dieses Termsheet stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a bzw. 1156 OR dar. Sie erhalten die rechtlich
verbindlichen Konditionen bei der Banca del Gottardo, OPFP, Viale S. Franscini 8, 6901 Lugano oder via E-Mail:

capitalmarkets@gottardo.com.



