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La stratégie Valiant fait ses preuves

Hausse de 13% des fonds de la clientéle et des préts.

Grace aux fusions avec I’'Obersimmentalische Volksbank et avec la
Banque Jura Laufon, Valiant enregistre une croissance
particuliérement forte. Simultanément, I'intégration des deux banques
entraine aussi des colts de fusion alors que les gains d’efficience ne
seront perceptibles qu’au cours des années a venir. Dés lors, les
résultats semestriels que nous vous présentons aujourd’hui ne sont
guére comparables avec ceux des années précédentes.

Au premier semestre, Valiant Holding SA affiche une nette
augmentation des fonds de la clientéle (+ CHF 1744,7 millions,

+ 12,8%), des préts et crédits a la clientéle (+ CHF 2219,6 millions,

+ 13,3%) et donc du total de son bilan (+ CHF 2536,5 millions, + 13,0%).
Dans la gestion de fortune, I’afflux net d’argent frais s’est élevé a

CHF 443 millions, soit une augmentation de 5,2%. L’activité toujours
soutenue dans le domaine des opérations d’intéréts

(+ CHF 13,2 millions, + 8,4%) permet au Groupe de réaliser un

bénéfice (CHF 74,1 millions, - 4,8%) presque aussi remarquable que
celui de I’exercice précédent.

Valiant poursuit sa croissance organique: Apres Baden en mai dernier
et Bulle au mois de juin, une nouvelle succursale verra le jour le 1%
septembre a Lausanne. Ce sera ensuite I’ouverture a Bale pour la fin
2009/début 2010, puis a Bienne au printemps 2010. De plus, Valiant
entend poursuivre son expansion en direction de la Suisse romande
en y étendant ses activités et sa présence. Pour concrétiser cette
stratégie aussi dans I’enseigne de la banque, la Banque Jura Laufon
sera rebaptisée Banque Romande Valiant.



Par ailleurs, la mutation et la consolidation du secteur bancaire
s’accentueront encore dans tous les établissements, méme régionaux.
Plateforme solide, le Groupe Valiant est prét a accueillir de nouveaux
partenaires.

Finalisation des fusions

Au printemps, Valiant a annoncé les fusions avec I'Obersimmentalische
Volksbank, a Zweisimmen, et la Banque Jura Laufon, a Delémont. Cing
bons mois plus tard, ces deux fusions sont désormais finalisées. Elles se
reflétent pour la premiére fois dans nos chiffres semestriels et contribuent &
la forte augmentation des préts et des fonds de la clientéle.

Comme nous I'avons déja constaté lors de précédentes acquisitions, des
frais en majorité non récurrents interviennent dans la premiére année de la
fusion, tandis que les gains d’efficience ne sont perceptibles qu’au cours
des années suivantes.

Amélioration des opérations d’intéréts

Le résultat des opérations d’intéréts (CHF 170,8 millions, + 8,4%) s’inscrit
en nette hausse par rapport a I'exercice précédent. L’'augmentation des
préts a la clientéle a largement compensé la contraction de la marge
d’intéréts imputable au marché.

Incidence de la situation boursiére

Dans la gestion de fortune de Valiant Banque Privée SA, I'afflux net d’argent
frais a connu une évolution tres positive. Celui-ci s’est monté a CHF 443
millions, soit une augmentation de 5,2%. Les actifs sous gestion confiés a
Valiant se montent ainsi a CHF 14 milliards. Dans les opérations de
commissions et prestations de services, Valiant enregistre un recul de CHF
3,2 millions, soit 8,9%, ce qui correspond a I'évolution des marchés
financiers depuis le milieu de 'année derniére. La situation sur les marchés
boursiers au premier semestre 2008 a été nettement meilleure qu’au
premier semestre 2009.

Les activités de négoce ont augmenté de 0,9 milliard, progression
attribuable exclusivement aux opérations sur devises.



Parallélisme entre 'augmentation des coiits et 'augmentation du
volume

Les codts supplémentaires liés aux fusions ont pu étre partiellement
compenseés par de nouvelles économies de colts dans d’autres unités
d’affaires.

Les charges de personnel ont augmenté de 9,1%, et les autres charges
d’exploitation de 13,1%, soit au total des charges d’exploitation en hausse
de 10,7%.

Globalement, les colts ont augmenté au méme rythme que le volume
d’affaires, le ratio charges/produits s’établit a 49,4%, soit toujours en
dessous de la barre des 50% conformément aux objectifs.

Bénéfice brut et bénéfice consolidé conformes au budget

Dans un contexte général qui n’a cessé de se dégrader, Valiant a réalisé
un bénéfice brut de CHF 109,2 millions (- 1,1 million, - 1,0%) et un bénéfice
consolidé de CHF 74,1 millions, ce qui ne représente qu’un léger recul de
4,8%.

Substance accrue pour un nombre réduit d’actions

Grace aux fusions et aux thésaurisations, Valiant affiche une substance
nettement accrue pour un nombre d’actions réduit. En relation avec les
fusions, Valiant a émis en juin 543 238 actions nouvelles. A la mi-
septembre, les 597 047 actions provenant du programme de rachat
2008/2009 vont étre détruites. La substance accrue de Valiant se répartit
donc sur un total de 16 414 073 actions (avant les fusions, 16 467 882
actions), soit 53 809 actions ou 0,3% de moins qu’auparavant.

Valiant est convaincue de pouvoir dégager de nouveau des gains
d’efficacité et améliorer sa rentabilité d’'un pourcentage a deux chiffres
comme ce fut le cas lors des 24 fusions de banque intervenues depuis la
fondation de Valiant.

Lancement de la troisieme tranche du programme de rachat d’actions
La troisiéme et derniére tranche du programme de rachat d’actions,
approuvée en Assemblée générale, a été lancée le 2 juin 2009. D’ici au 12
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février 2010 au plus tard, Valiant pourra racheter sur une seconde ligne de
négoce un maximum de 1,2 million d’actions.
Perspectives

Une nouvelle banque pour la Suisse romande: la Banque Romande
Valiant

Valiant entend se développer en direction de la Suisse romande par une
extension de ses activités et de sa présence. Pour concrétiser aussi cette
stratégie dans I'enseigne de la banque, la Banque Jura Laufon sera
rebaptisée Banque Romande Valiant.

Valiant s’engage ainsi clairement sur la voie du bilinguisme: la Banque
Romande Valiant déploiera surtout ses activités dans la partie francophone
du pays, tandis que sa sceur, la Banque Valiant, s’occupera principalement
de la clientéle alémanique.

Persistance d’un contexte difficile

Le secteur financier suisse traverse actuellement une phase de transition.
La clientéle fait I'objet d’'une forte concurrence, de sorte que les marges
sont sous pression. Par ailleurs, Valiant table sur des colts
supplémentaires, notamment dans le domaine de l'informatique. La
consolidation va se poursuivre dans tous les établissements, y compris
parmi les banques régionales et les banques privées. Valiant est préte a
saisir toutes les opportunités qui se présenteront dans ce contexte et a
faire office de plate-forme pour des banques saines.

Aucun changement dans I’octroi de crédits aux PME

Valiant s’emploie a fournir des liquidités et des crédits aux PME saines.
Elle est depuis toujours fortement engagée dans ce domaine et met tout en
ceuvre pour éviter toute pénurie dans l'octroi de crédits. Valiant est
consciente de sa responsabilité sur le plan économique. Sa politique
prudente en matiere de risque et de crédit, en vigueur depuis des années,
n’a subi aucune modification.

Résultat 2009

Globalement, Valiant anticipe, pour I'exercice en cours — hors charges
exceptionnelles (frais découlant des fusions, codts de migration) — un
résultat de I'ordre de celui réalisé en 2008.



Informations complémentaires

Valiant Holding SA

031 3107211 Kurt Streit, président du Conseil d'administration
031 3107211 Rolf Beyeler, CFO
031 3109901 Michael Hobmeier, CEO Banque Valiant SA

Ce communiqué peut également étre consulté sous www.valiant.ch

Faits et chiffres concernant Valiant Holding SA

Valiant se classe dans le top ten des banques de détail suisses. Forte
de pres de 1000 collaborateurs (a temps plein) et plus de 400 000
clients, Valiant présente un total de bilan supérieur a 22 milliards de
francs. L’établissement est présent dans les cantons d’Argovie, de
Berne, de Fribourg, de Soleure, de Lucerne, de Zoug, de Bale-Ville et
de Béale-Campagne, du Jura et de Vaud par l'intermédiaire de ses
sociétés filles Banque Valiant, Valiant Banque Privée et Banque
Romande Valiant.

L’action Valiant est cotée a la SIX Swiss Exchange et fait partie de
l'indice SMIM. Valiant est ainsi la seule banque opérant uniquement au
plan suisse parmi les 50 principales sociétés cotées a la SIX (SMI et
SMIM). En 2008, I'action Valiant figurait au nombre des titres cotés a la
Bourse suisse les plus performants (+12,4%).

Calendrier de Valiant Holding SA

3 mars 2010 : Conférence pour les médias et les analystes (Zurich)

20 mai 2010 : assemblée générale (Berne)

20 ao(t 2010 :Conférence semestrielle pour les médias et les analystes
(Zurich)



http://www.valiant.ch/

