SwissFinTechLadies

31.08.2023 - 06:55 Uhr
Private Markte - spielt die Musik noch?

Private Markte - spielt die Musik noch?

Karen Wendt, SFTL President & expert in responsible, impact and sustainable investing
https://swissfintechladies.ch/sftl-authors/

Private Markte - spielt die Musik noch?

Das Anlagemodell der Privatmdrkte ist auf sehr grosse, geduldige Anleger ausgerichtet, die bereit sind, ihr Geld
Uber einen Zeitraum von mehreren Jahren zu binden, bevor sie Ausschiittungen erhalten. Es ist also keine
Uberraschung, dass die Liquiditit eine der gréssten Herausforderungen ist. Bei vielen Vermégenswerten miissen
Sie eine Buy-and-Hold-Strategie anwenden und kénnen erst nach 5 bis 10 Jahren verkaufen. Aus diesem Grund
wollen Privatanleger, die in solche privaten Mdrkte investieren, unbedingt die Ausstiegsstrategie verstehen. Wie
werden sie ihr Geld zuriickbekommen? Wird das Unternehmen an ein grésseres Unternehmen verkauft, bleibt es
auf dem Markt und erwirtschaftet fur immer Cashflow oder kommt es tber einen Bérsengang an die Bérse?- Dies
sind wichtige Fragen fiir Investoren.

Wenn das Unternehmen auf sich allein gestellt bleibt, muss auch analysiert werden, wie nachhaltig sein
Geschéftsmodell ist. Wird es seinen Wettbewerbsvorteil immer behalten oder werden neue Akteure ihm einen Teil
seines Marktanteils wegnehmen kénnen? All diese Probleme gabe es nicht, wenn es liquide Markte gabe, auf
denen Anleger ihre Vermdgenswerte kaufen und verkaufen kénnten. Aber ein privater Markt zeichnet sich dadurch
aus, dass es keine liquiden Bestande und keinen Marktpreisbildungsmechanismus gibt.

Und doch ist das Volumen der Vermdgenswerte auf den privaten Markten riesig. Laut Mac Kinsey Private Markets
Review belduft sich das verwaltete Vermogen der privaten Markte (AUM) im Jahr 2022 auf 11,7 Billionen Dollar.
Die privaten Mdrkte haben seit dem Tiefpunkt der globalen Finanzkrise (GFC) starken Riickenwind genossen. Die
Zinssatze blieben niedrig, die Verfiigbarkeit von Krediten war hoch und die Bewertungen stiegen kontinuierlich.
Die verwalteten Vermdgen sind seit 2017 mit einer jahrlichen Rate von fast 20 Prozent gewachsen. Im zweiten



Quartal 2022 Uberstieg das Dry Powder 3 Billionen Dollar, was einem Anstieg von 8,4 Prozent gegeniiber dem
Vorjahr entspricht und das achte Wachstumsjahr in Folge darstellt. Der Dry-Powder-Bestand - die Hohe des
Kapitals, das den General Partners, die einen Private-Equity-Fonds leiten, zur Verfiigung steht, ausgedriickt als
Vielfaches des jahrlichen Kapitaleinsatzes - ist in die Hohe geschnellt. Das bedeutet, dass die Private-Equity-
Fondsmanager ausgewahlter geworden sind, die Vermarktungszyklen der Anlagen langer und die Anlegerschar
vorsichtiger geworden sind.

Spielt die Musik also noch auf den privaten Markten?
In der zweiten Halfte des Jahres 2022 ist das Transaktionsvolumen bei Private Equity um 26 % zurlickgegangen.

Um das Liquiditatsproblem anzugehen und Lésungen fiir den Liquiditatsbedarf privater Anleger zu finden, haben
einige General Partner, die private Vermdgensfonds verwalten, begonnen, von der typischen 10-jahrigen
Bindungsfrist abzuweichen, indem sie so genannte "semi-liquide" Strukturen einfiihren, die eine gewisse
Kapitalriickzahlung ermdéglichen (d.h. 2 % pro Monat und 5 % pro Quartal), wobei diese Strukturen jedoch immer
noch relativ starr sind, um die Interessen anderer Aktiondre zu schiitzen (Bain, 2023).

Eine Losung fur langfristig liquidere Markte kénnte die Tokenisierung sein, aber das wird Teil eines anderen,
kommenden Artikels sein.

Bleiben wir vorerst beim privaten Markt selbst. Lohnt es sich immer noch, dort zu investieren und das Risiko der
Illiquiditdt einzugehen? Wahrscheinlich ist jetzt, wo Vermégensziele wie Start-ups und Wachstumsunternehmen
Schwierigkeiten haben, Investoren zu finden, am Rande der Erschépfung arbeiten und GPS iiber eine Menge
Rohpulver verfiigt, genau der richtige Zeitpunkt fir eine Investition. Ubertriebene Bewertungen sind in der zweiten
Halfte des Jahres 2022 abgebaut worden.

Auch wenn die ndchste Finanzkrise droht, werden sich die Anleger auf Anlageklassen stiirzen, die nicht mit dem
Markt korrelieren. Jenseits von Private Equity und Venture Capital kdnnte dies die Zeit fur einige sehr
unkonventionelle Anlagen sein.

- Der Rare Whisky Apex 1000 Index ist in den letzten zehn Jahren um fast 400% gestiegen. Gleichzeitig gehen
Prognosen davon aus, dass der weltweite Whiskymarkt bis 2027 um 5,18% auf ein Volumen von 108 Milliarden
wachsen wird. Dies bietet weiteres Potenzial fur eine positive Entwicklung von Whiskyflaschen in limitierter
Auflage.

- Bei Hermés-Taschen ist auf dem Sekundarmarkt ein Wertzuwachs von 5-10% pro Jahr zu beobachten. Einzelne
Modelle, wie die Diamond Himalaya Handtasche, verzeichnen sogar einen Wertzuwachs von bis zu 50% in nur
einem Jahr.

- Kontinuierliche Preiserhéhungen fithrender Uhrenmarken wie Rolex, Patek Philippe und Audemars Piguet starken
die Sekundarmarkte und steigern den Wert dlterer Modelle. Standardmodelle von Rolex werden im Durchschnitt
23,7% Uber dem Einzelhandelspreis gehandelt.

- Investitionen in Lego-Steine kénnen Renditen erzielen, die etablierte Anlagemdglichkeiten Gbertreffen: Das Lego-
Set Creator Expert Modular Building 10182 Café Corner aus dem Jahr 2007 wird derzeit fir 3.020 Euro verkauft.
Dies entspricht einer jahrlichen Rendite von 20,6%.

Wahnsinn! LADIES!

... Aber ein Wort der Warnung: Sie sollten wirklich wissen, was Sie kaufen, Sie sollten das finanzielle Konstrukt
dahinter verstehen und Sie sollten kritische Fragen stellen und die nachhaltige Investition finden. Wenn Sie ein
echter Privatmarktinvestor werden wollen, kommen Sie zu unseren Schulungen fiir Finanzwissen und Angel, die
wir mindestens zweimal im Jahr anbieten.
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Diese Meldung kann unter https://www.presseportal.ch/de/pm/100096065/100910702 abgerufen werden.
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