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Bellevue Group steigert Kundenvermdgen auf CHF 11.8 Mrd. und verdreifacht
Konzerngewinn

Deutliche Steigerung des operativen Gewinns um 73% auf CHF 11.7
Mio.Konzerngewinn nach Steuern von CHF 9.8 Mio. inkl.
RestrukturierungsaufwendungenErhéhung der Kundenvermégen um 12% auf CHF 11.8
Mrd.Netto-Neugeld-Zufluss von CHF 574 Mio. - CHF 325 Mio. von neuen
PrivatkundenAsset Management dank starkerer Geschéftsbasis mit operativem Gewinn
von CHF 13.7 Mio.Bank am Bellevue trotz Restrukturierung mit nahezu
ausgeglichenem operativem ErgebnisPersonelle Verstarkung in Geschéftsleitung und
Verwaltungsrat

Die Bellevue Group hat im ersten Halbjahr 2017 ihre Positionierung als

innovative Vermdgensverwaltungs-Boutique weiter gescharft. Die Fokussierung auf
Asset- und Wealth-Management-Dienstleistungen zahlt sich sukzessive aus. Die
erfreuliche Geschéaftsentwicklung erhielt durch die seit Jahresbeginn giinstigen
Marktbedingungen, getragen von einem moderaten globalen Konjunkturaufschwung,
weiterhin tiefen Zinsen, einem relativ gefestigten Olpreis sowie durch die von
einzelnen Zentralbanken sichergestellte grossziigige Liquiditat, zusatzliche
Unterstiitzung. In diesem Umfeld entwickelten sich die globalen Finanzmérkte

recht positiv, und der Schlisselsektor Healthcare, insbesondere im Bereich
Biotechnologie, konnte sich erholen.

Konsequente Ausrichtung der Bellevue Group auf Asset und Wealth Management

Mit der Restrukturierung der Bank und der damit einhergehenden Einstellung der
Brokerage- und Corporate-Finance-Aktivitaten im ersten Halbjahr 2017 fokussiert
sich die Bellevue Group konsequent auf das Asset und Wealth Management. Die
Neuausrichtung der Bank konnte dank der konstruktiven Zusammenarbeit aller
Parteien weitgehend abgeschlossen werden. Die einmaligen
Restrukturierungsaufwendungen von brutto CHF 5.5 Mio. wurden im ersten Halbjahr
verbucht. Der strategische Fokus der Bank am Bellevue liegt inskiinftig auf dem
Wealth Management. Dabei erbringt die Bank am Bellevue mit Bellevue Investment
Partners neben Dienstleistungen fiir das klassische Portfolio Management auch
umfassende Services zur Vermoégensstrukturierung und -konsolidierung sowie
Family-Office-Dienstleistungen fiir unternehmerische Privatkunden. Unverandert
bietet die Bank am Bellevue ihre Dienstleistungen in den Bereichen Custody,
Trading Execution und Market Making an.

Kundenvermégen auf neuem Héchststand - substanziell héherer organischer
Neugeldzufluss

Die diversifizierte Anlagekompetenz, die verbreiterte Produktpalette und die
verstarkte Prasenz in Schlisselméarkten hat die Attraktivitdt der Bellevue Group

fur nationale und internationale Kunden weiter erhéht. Die der Bellevue Group
anvertrauten Kundenvermégen konnten im ersten Halbjahr um 12% auf ein neues
Rekordniveau von CHF 11.8 Mrd. gesteigert werden. Davon fallen rund CHF 8.6 Mrd.



auf das Segment Asset Management und rund CHF 3.2 Mrd. (inkl. Custody-Verm&gen
von CHF 1.4 Mrd.) auf die Bank am Bellevue. Diese erfreuliche Entwicklung ist

auf die Marktentwicklung und Anlageperformance von CHF 653 Mio. sowie auf den
substanziell héheren organischen Neugeldzufluss von CHF 574 Mio. zuriickzufiihren.
Dies entspricht einem annualisierten Netto-Neugeld-Wachstum von 10.9% und liegt
im anvisierten jahrlichen Neugeld-Wachstum von 5% bis 10%.

Zu den neu akquirierten Kundengeldern trugen das Asset Management (inklusive
StarCapital) und die Bank am Bellevue zu nahezu gleichen Teilen bei. Angefihrt
vom BB Global Macro Fonds, der weiterhin substanzielle Neugelder von nationalen
und internationalen Kunden anzog, zeigt sich das Wachstum dank der grossen
Angebotspalette breit abgestiitzt. Gefragt waren nicht nur die
Bellevue-Aktienstrategien in den Bereichen Healthcare und Entrepreneur, sondern
auch die durch StarCapital verwalteten festverzinslichen und gemischten
Anlagestrategien. Ebenfalls weitere Zufluisse verzeichnete der im Dezember 2016
in London erfolgreich gestartete BB Healthcare Trust. Obwohl bei Bellevue
Investment Partners in den ersten Monaten der Aufbau von
Vermdégensverwaltungs-Dienstleistungen im Zentrum stand, vertrauten Kunden dem
Team erste Vermdgen in Héhe von rund CHF 325 Mio. an.

Hoéhere Ertrage dank Wachstum der Kundenvermégen - weitere Steigerung der
Ertragsqualitat

Das leicht verbesserte Wirtschaftswachstum, die Entwicklung der Finanzmarkte
sowie die gesteigerten Kundenvermdgen unterstiitzten die Ertragsentwicklung der
Bellevue Group im ersten Halbjahr 2017. Getragen von markant héheren Ertragen
des Kommissions- und Dienstleistungsgeschafts, dem zentralen Ertragspfeiler der
Gruppe, stieg der operative Ertrag deutlich um 50% auf CHF 46.8 Mio. Der Anteil
der wiederkehrenden Ertrége betrug 78% und diirfte sich auf diesem Niveau
einpendeln. Auf Ebene der transaktionsabhangigen Ertrage entwickelten sich die
Handelsaktivitdten, die weitergefiihrt werden, vielversprechend. Demgegeniiber
werden die Ertrdge aus dem Brokerage und Corporate Finance, die dank der letzten
erfolgreich begleiteten Kapitalmarkttransaktionen einen Betrag von rund CHF 5
Mio. beisteuerten, in Zukunft nicht mehr anfallen.

Auf der Kostenseite machten sich insbesondere die einmaligen
Restrukturierungskosten fir die Bank von brutto CHF 5.5 Mio. (abziglich CHF 1.5
Mio. Ertrag aus Plankiirzung und Reduktion Riickstellungen fir Personalvorsorge)
sowie die aufgrund der erfolgten Integration der akquirierten StarCapital und
erfolgsabhangiger Kompensationen héheren Personalkosten des Asset Managements
bemerkbar. Insgesamt erwirtschaftete die Bellevue Group ein operatives Ergebnis
von CHF 11.7 Mio. - ein deutliches Plus von 73% gegeniiber dem Vorjahr. Der
Gewinn nach Steuern belduft sich auf CHF 9.8 Mio. und tbertrifft das
Vorjahresergebnis um knapp das Dreifache. Die Bellevue Group beschéftigt nach
abgeschlossener Restrukturierung per Ende Juni 2017 93 Mitarbeitende auf
Vollzeitbasis (per Ende 2016: 111).

«Das Halbjahresresultat unterstreicht die steigende operative Schlagkraft der

Bellevue Group als dedizierte Vermégensverwaltungs-Boutique. Die verbreiterte
Anlagekompetenz im Asset Management und das innovative Angebot fiir
unternehmerische Privatkunden werden uns die Ansprache neuer Kundengruppen und
damit die weitere nachhaltige Steigerung der Ertragslage ermdglichen. Die

substanziell erhéhten Kundenvermégen und die gréssere Anziehungskraft fir
institutionelle und private Kunden bilden ein vielversprechendes Fundament fir

das kiinftige Wachstum der Bellevue Group», kommentiert André Riiegg, CEO Bellevue
Group, das Halbjahresresultat 2017.

Umfassende Dienstleistungs- und Produktpalette fur hochqualitative
Vermégensverwaltung

Bellevue Asset Management bietet neben dem Flaggschiffprodukt BB Biotech AG eine
Vielzahl differenzierter Healthcare- und spezialisierter Regionenstrategien und

dank der Akquisition von StarCapital auch eine gut abgestiitzte Palette von
Anlagelésungen in den Bereichen gemischte Strategien sowie globale Aktien- und
Anleihenfonds. Basierend auf aktivem Management generierten samtliche
Anlageteams wiederum eine liberzeugende Anlageperformance fiir die Investoren. Die
grosse Mehrheit der Angebotspalette vermochte im ersten Halbjahr zweistellige
absolute Wertsteigerungen zu erzielen und die entsprechenden Benchmarks deutlich



zu Ubertreffen. Insgesamt steigerte das Asset Management den Geschéftsertrag
nochmals markant um 49% auf CHF 36.0 Mio. Trotz des erheblichen Kostenanstiegs
von 53%, bedingt durch die Integration von StarCapital sowie erfolgsabhéangiger
Kompensationen, wurde das Vorjahresresultat mit einem operativen Ergebnis von
CHF 13.7 Mio. um 44% klar tbertroffen.

Das erste Halbjahr 2017 in der Bank am Bellevue war gepragt von der Einstellung
der Brokerage- und Corporate-Finance-Aktivitaten. Der konstruktive Dialog aller
Parteien und das gute Projektmanagement erméglichten den planmdssigen Abschluss
der Restrukturierung der Bank. Die Kommissionsertrdge des Brokerage gingen
angesichts der Neuausrichtung erwartungsgemass zuriick. Dank des erfreulichen
Abschlusses der letzten Kapitalmarkttransaktionen, der soliden
Ertragsentwicklung der fortgefiihrten Handelsaktivitaten fiir private und
institutionelle Kunden und ersten Ertrdgen aus dem neu lancierten
Privatkundengeschéft konnten die laufenden Aufwendungen und einmaligen
Restrukturierungskosten absorbiert werden. So erzielte die Bank auch in dieser
Ubergangsphase ein nahezu ausgeglichenes operatives Ergebnis.

Personelle Verstarkungen fiir weiteren Ausbau des Wealth Management

Im Zuge der strategischen Fokussierung auf das Asset und Wealth Management wird
auch die Vermégensverwaltungskompetenz fiir Privatkunden in der Bellevue Group
weiter gestarkt. Der Verwaltungsrat der Gruppe hat Thomas Pixner zum CEO der
Bank am Bellevue und Mitglied der Geschéftsleitung der Bellevue Group spatestens
per 1. Februar 2018 ernannt. Zudem wird Veit de Maddalena im Rahmen der
Generalversammlung im Méarz 2018 zur Wahl in den Verwaltungsrat vorgeschlagen.
Thomas Pixner (55) agiert seit tiber 20 Jahren in verschiedenen

Fuihrungsfunktionen im internationalen Wealth Management, zuletzt als Mitglied
des Executive Committee Wealth Management & Trust sowie Head Investments
Switzerland fir die Rothschild Bank AG, Zirich. Veit de Maddalena (50) blickt

auf eine langjahrige internationale Tatigkeit zurtick, die ihn Giber verschiedene
Stationen und Schliisselpositionen bei der Credit Suisse im Jahre 2006 zur
Rothschild & Co. fiihrte. Veit de Maddalena leitete jahrelang die Division Wealth
Management & Trust, war Mitglied des Group Management Committee der Rothschild &
Co. und amtete gleichzeitig als Chief Executive Officer der Rothschild Bank AG,
Zirich. Zuletzt war er als Executive Vice Chairman fiir die Rothschild Bank AG,
Zirich, tétig. Dank ihrer umfassenden Kenntnisse und Erfahrungen im
internationalen Wealth Management werden die zwei Experten die eingeschlagene
Neuausrichtung der Bank am Bellevue mitgestalten und das
Vermoégensverwaltungsgeschift fiir unternehmerische Privatkunden mit den
bestehenden Teams weiter vorantreiben.

Ausblick

Die Bellevue Group hat sich {ber die letzten drei Jahre konsequent auf die neue
Realitat in der Finanzindustrie eingestellt. Heute prasentiert sich die Gruppe

als reiner Asset und Wealth Manager. Der Start des Vermdégensverwaltungs- und
Beratungsgeschéftes der Bank am Bellevue fiir unternehmerische Privatkunden
verlief vielversprechend und gewinnt an Dynamik. Dennoch bedarf die
Neuausrichtung der Bank noch einiger Zeit, um die angestrebte Wirtschaftlichkeit
zu erlangen. Diese wird sowohl mit organischem Wachstum als auch {iber
ausgewdhlte Akquisitionen angestrebt. Im Asset Management will die Bellevue
Group das Potenzial der verbreiterten Anlage- und Produktkompetenz neuen
Kundengruppen zuganglich machen und auf dieser Basis die Neugeld-Gewinnung
weiter akzentuieren.

Der vollstandige Halbjahresbericht 2017 ist verfiigbar unterwww.bellevue.ch
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Die Bellevue Group ist eine unabhangige Schweizer Finanzboutique, die an der SIX



Swiss Exchange kotiert ist. Gegriindet 1993, ist das Unternehmen mit seinen rund
100 Mitarbeitenden vorwiegend in den Geschéftsfeldern Asset und Wealth
Management aktiv. Das Asset Management fokussiert sich auf ausgewahlte aktive
Aktienanlagestrategien in Wachstumsmarkten, im Bereich Gesundheit, weiteren
Spezialthemen, wie eigenttimergefiihrte Unternehmen, sowie profilierte
ganzheitliche Anlageansatze in allen traditionellen Anlageklassen. Die Bank

verfligt Uber ein erstklassiges Spektrum von Vermégens- und
Anlageberatungslésungen mit besonderem Fokus auf unternehmerische Privatkunden.
Weitere vermégensiibergreifende Dienstleistungen wie die Begleitung und Beratung
des Aufbaus und Betriebs von Investment-Office-Strukturen sowie Handels-,
Depotfiihrungs- und ausgewdhlte Kreditfazilitdten fiir vermégende private sowie
institutionelle Kunden runden das Angebot ab.
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