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Kreditwiirdigkeit/Moody's bestdtigt gutes Rating von C.A.T. oil AG

Moody's Investors Service (Moody's) hat heute das Rating von vier
Olfeld-Dienstleistern bestétigt, die den Schwerpunkt ihrer operativen
Tatigkeiten in Russland haben, darunter auch das Ba3 corporate family rating
(CFR) von C.A.T. Oil AG mit stabilen Ausblick.

In der Begriindung (hier Ausziige) erklart Moody's: "Das Rating wird auch

weiterhin getragen vom robusten Geschaftsmodell, das sich auf modernes Equipment
stlitzt, sowie der Erfolgsgeschichte der starken Finanz-Performance und des
soliden Liquiditdtsprofils. Diese Faktoren ermdglichen ausreichend Flexibilitat,

um Risiken aus ungiinstigen Marktbedingungen und der starken Beanspruchung durch
die Rubelabwertung - nicht zuletzt durch das Ungleichgewicht zwischen Einnahmen
in Rubel und Verbindlichkeiten in Euro - abzuwehren."

"Moody's erwartet, dass im Jahr 2016 die operative Performance und die
finanziellen Verhaltnisse stark bleiben werden. Obwohl die Umsatze in Euro durch
die anhaltende Wahrungsabwertung weiter sinken werden, sollten die Umséatze
aufgrund der bestehenden Auftrage auf gleichem Niveau bleiben. Die Gesellschaft
sollte auch in der Lage sein, die EBITDA-Marge tber 20 Prozent zu halten. Dies
aufgrund der strengen Kostenkontrolle und der Fahigkeit, stets verbesserte
Einkaufsbedingungen zu verhandeln. AuRerdem fallen 90 Prozent der Kosten in
Rubel an. Obwohl die Verschuldung im Verhéltnis zum EBITDA leicht angestiegen
ist, wird dieser Faktor nachhaltig unter 2.0x bleiben. Die Entscheidung des
Managements, keine weiteren Erweiterungs-Investitionen vorzunehmen, wird einen
positiven Free Cashflow ermoglichen."

"Der stabile Rating-Ausblick spiegelt Moody's Erwartung wider, dass C.A.T. oil

AG weiterhin solide operative und finanzielle Ergebnisse auch unter widrigen
Marktbedingungen erwirtschaften und das kraftige Liquiditatsprofil und die
konservative Bilanzpolitik erhalten wird."

Der Geschéftsbericht 2015 wird am 28. April 2016 nach Bérseschluss unter
www.catoilag.com als Download zur Verfiigung stehen.
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