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- Weiterer Fortschritt mit Realisationsstrategie durch Verkauf von
Fund-of-Funds-Anteilen und hoher Barausschittung.

- Nettoinventarwert (NAV) pro Aktie sinkt leicht (-1.6%) auf adjustierter
Basis; Aktienkurs steigt um 15.2% im ersten Halbjahr.

- Ruckkauf eigener Aktien riicklaufig aufgrund neuer regulatorischer
Volumenrestriktionen auf der zweiten Handelslinie sowie eines generell
tieferen Discounts zum NAV

- Erntestrategie zusammen mit opportunistischen Sekunddrmarkverkdufen und
Dividendenausschiittungen als Schliisselbestandteile der
Realisationsstrategie.

Das Eigenkapital bzw. der Nettoinventarwert (NAV) sank im ersten Halbjahr
um CHF 22.8 Mio. auf CHF 82 Mio. Der Riickgang beruht tiberwiegend auf der
Ausschiittung von Reserven aus Kapitaleinlagen in der H6he von CHF 19.7 Mio.
im Mai 2013. Berichtigt um diese Ausschiittung sank der NAV um CHF 3.1 Mio.
(-3.7%). Ungefdhr die Halfte des Riickgangs ist auf eine Abnahme des
Investmentportfolios zurtickzufiihren, welche primar durch den Verkauf der
BlackRock PEP IlI-Anteile ('PEP ll-Anteile’) im April dieses Jahres

verursacht wurde. Angesichts der Tatsache, dass es sich bei
Fund-of-Funds-Anteilen um schwer zu verkaufende Investments handelt, kann
der Verkauf als wichtiger Meilenstein im Realisationsprozess betrachtet
werden. Das {ibrige Portfolio entwickelte sich solide, wobei die Q1 Berichte
unveranderte oder leicht hthere Bewertungen zeigten. Fremdwahrungseffekte
beeinflussten das Resultat positiv, wobei der US Dollar und der Euro
gegeniiber dem Schweizer Franken lber den Berichtzeitraum um 3.2% bzw. 1.8%
an Wert zulegte. Aktienriickkdufe beliefen sich im ersten Halbjahr auf

10'862 Aktien. Die Titel wurden im Durchschnitt zu einem Discount zum NAV
von 21.4% zuriickgekauft, mit einem entsprechend positiven Wertbeitrag zum
NAV pro Aktie. Berichtigt um die Ausschittung von CHF 38 pro Aktie

resultiert insgesamt ein Riickgang des NAV pro Aktie um 1.6%.

Aufgrund regulatorischer Volumenbeschrankungen auf der zweiten Handelslinie
nahm das Volumen der Aktienrtickkdufe in jingster Zeit ab. Auch in

Anbetracht des geringeren Discounts erwartet shaPE in Bezug auf den
Werttransfer an die Aktionare eine Zunahme der Bedeutung von
Barausschiittungen gegentiber Aktienriickkaufen.

Uber die ersten sechs Monate verzeichnete das Portfolio Nettozuflisse in
der Héhe von CHF 10.1 Mio. Dies entspricht 13.7% des Fair Values der
Investments per Anfang Jahr (unter Ausschluss der verkauften PEP
II-Anteile), was den reifen Status des Portfolios verdeutlicht. Der Verkauf
der PEP lI-Anteile verringerte die offenen Zahlungsverpflichtungen
gegentiiber den unterliegenden Fonds auf CHF 11.6 Mio. Davon kénnen ca.
60-70% als obsolet betrachtet werden, da die Investitionsperiode der Fonds
im Portfolio entweder bereits abgelaufen ist, oder im aktuellen Jahr

ablauft.

shaPE beabsichtigt das gegenwartige Regime fiir einige weitere Quartale
beizubehalten, wobei das fortwahrende Halten der Anteile kombiniert mit
opportunistischen Verkdufen am Sekundarmarkt und Ausschiittungen an die
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Aktiondre Schliisselbestandteile der Realisationsstrategie sein werden.
Diesbeziiglich wird shaPE auch die Méglichkeit in Betracht ziehen, an einer
ausserordentlichen Aktiondrsversammlung gegen Ende des Jahres eine
Barausschiittung vorzuschlagen.

Der vollstandige Halbjahresbericht 2013 ist auf www.shape-capital.com
verfligbar.
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auf die optimale Riickfiihrung des bestehenden Portfolios an die Aktionare.
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