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Schneller, héher, weiter, Kommentar zum Euro-Krisenmanagement von Detlef
Fechtner

Frankfurt (ots) -

Er wolle nicht Erwartungen schiren, hat Eurogruppen-Chef Jean-Claude Juncker in seinem jlingsten Interview
erklart. Dieser Versuch ist ihm kraftig misslungen. Juncker hat namlich ganz gewaltig daran Anteil, dass sich die
Investoren nun sogar mehr erhoffen als ohnehin nach den Andeutungen des Préasidenten der Europaischen
Zentralbank (EZB). Nach Mario Draghis vielzitiertem Satz tiber "alles Erforderliche” waren die Erwartungen bereits
hoch, dass sehr schnell mit einem Einsatz der EZB zu rechnen sei. Nach Junckers Einlassungen - "welche
MaRnahmen wir ergreifen werden, entscheiden wir in den nachsten Tagen" - sind die Erwartungen noch héher,
dass noch schneller mit Einsdtzen zu rechnen sei, die noch weiter gehen - weit tiber bloRe EZB-Anleihenkaufe
hinaus, inklusive Euro-Schirm. Schneller, héher, weiter: Das Euro-Krisenmanagement scheint dieser Tage
olympischen Vorsdtzen zu folgen.

Das macht die ganze Sache vertrackter und riskanter, als sie es sowieso schon ist. Denn eigentlich war ja der Plan,
den August zu Uberstehen, um Mitte September Entscheidungen zu treffen - ob Spanien zusatzliche Finanzhilfe
braucht, unter welchen Bedingungen Zypern sein Hilfspaket erhilt, ob Griechenland die nachste Tranche verdient.
Und so weiter.

Fir einen Aufschub bis September spricht einiges. Immerhin besteht dann die Aussicht, auf den dauerhaften und
robusteren Euro-Schirm zuriickgreifen zu kénnen - nicht nur auf die provisorische EFSF, deren Kasse wohl kaum
fur ein groRes Spanien-Paket ausreicht. Auch ist dann wieder das technische und politische Personal nach Brissel
und in die Hauptstadte zuriickgekehrt, was wichtig ist, um Entscheidungen wirkungsvoll und professionell
abstimmen und umsetzen zu kénnen.

Nach Junckers jiingster Ansage freilich wird es schwer fir die Krisenmanager, die Investoren auf September zu
vertrosten. Diese wollen nun Taten sehen, vorzugsweise konzertiert. Das wiederum setzt einen Hilfeantrag
Spaniens voraus, den die dortige Regierung aber gerade nach den Verlusten in aktuellen Meinungsumfragen
verhindern oder hinausschieben méchte.

Die Euro-Spitzen haben sich insofern in eine Zwickmiihle manévriert. Wenn weder EZB noch EFSF (auf Basis eines
Hilferufs) mit Anleihekaufen starten, dirften die Risikoprdmien wieder steigen. Und dann ist es irgendwann nicht
mehr weit zu griechischen Verhdltnissen. Dort lautet das olympische Motto langst nicht mehr: Schneller, héher,
weiter. Sondern bescheidener: Dabei sein ist alles.
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Diese Meldung kann unter https://www.presseportal.ch/de/pm/100014783/100722486 abgerufen werden.
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