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Anleger achten zu wenig auf Kosten und Risiken von Bankprodukten

Berlin (ots) -

Bundesbank warnt vor Risiken in komplexen Finanzprodukten
- quirin bank-Chef Schmidt: Kostenstrukturen zehren Rendite
auf
- Anleger investieren einseitig und schichten zu viel um

Der Erfolg einer Finanzanlage hangt makgeblich von den Kosten der
gewahlten Produkte und den Bankgebihren ab. Komplexe Produkte weisen
dabei haufig hohe Risiken fiir Anleger auf. Diese Ansicht vertritt die
Bundesbank in ihrem aktuellen Monatsbericht. Sie bestdtigt damit das
Geschaftsmodell von Deutschlands erster Honorarberaterbank, der

quirin bank AG in Berlin. Das Finanzinstitut setzt seit vier Jahren

auf unabhangige Beratung und kostengiinstige, transparente
Anlageprodukte.

Vorstandssprecher Karl Matthaus Schmidt: "Die wenigsten Anleger
achten darauf, dass hohe Kosten in den Produkten und zusatzliche
Bankgebiihren die Hohe des erreichbaren Anlagevermégens erheblich
reduzieren". Hier sei massive Aufkldrungsarbeit erforderlich, um das
Informationsgefélle zwischen der Bank und ihren Kunden zu beseitigen.

Lege ein Anleger beispielsweise 250.000 Euro in einen aktiv

gemanagten Fonds einer Sparkasse mit einer angenommenen Rendite von 7
Prozent an, so Schmidt, dann blieben ihm nach Abzug aller Kosten

lediglich 3,2 Prozent Ertrag im Jahr ibrig. Wiirde der gleiche Betrag
hingegen in ein giinstiges, passiv gemanagtes Produkt investiert, dann
blieben nach Kosten rund 4,8 Prozent Rendite jahrlich tbrig. Diese
Differenz futhre nach 10 Jahren Anlagedauer zu einem um 36.000 Euro
hoéheren Anlagevermdgen. Nach 30 Jahren kdnnten bis zu 120.000 Euro
mehr an Ertrag fir den Anleger rauskommen.

Im Monatsbericht der Bundesbank heiRt es dazu: "Die entscheidende

Rolle von Kostenstrukturen findet bei Direkterwerb von Wertpapieren
oftmals zu wenig Beachtung. Kosten treten beispielsweise in der Form
von Kauf- und Verkaufskommissionen, von Ausgabeaufschldgen bei Fonds
oder in der Differenz zwischen An- und Verkaufspreis auf." Zum

anderen seien fir die erworbenen Investments Verwaltungsgebiihren und
teilweise auch leistungsabhangige Vergiitungen zu entrichten.

Dabei sind die Kosten nicht der einzige Faktor, der die Ertrdge

eines Anlegerportfolios nachteilig beeinflusst, so die Bundesbank.
Neben der Verunsicherung der Anleger durch die Finanzmarktkrise
spiele die Vielzahl komplexer und schwer verstandlicher Produkte eine
entscheidende Rolle. Auch haufiges Handeln fihre nicht zu einer
Verbesserung der Ertrage, vielmehr sei das Gegenteil der Fall: Die
durch haufiges Umschichten verursachten hoheren Transaktionskosten
werden meist nicht durch Mehrertrdge kompensiert.

Hinzu komme, dass Anleger dazu neigten, ihre Portfolios einseitig
auszurichten. Dadurch gingen sie ungewollt héhere Risiken ein. Durch
eine breite Streuung des Vermdgens kdnnten Risken minimiert und
Ertrdge stabilisiert werden.



Die quirin bank verfolgt seit 2006 eine konsequente
Investment-Strategie, die auf einer breiten Streuung des Vermégens
auf unterschiedliche Anlageklassen beruht.

Christian Kreuser, Leiter Private Banking: "Wir wissen, dass tiber

90 Prozent des Anlageerfolgs durch die richtige Aufteilung des
Vermdgens auf unterschiedliche Anlageklassen bestimmt werden."
Entsprechend konnte die Vermégensverwaltung des Berliner
Finanzinstituts auch im Bérsenjahr 2010 erneut rund 7 Prozent Rendite
vor Kosten fiir ihre Kunden erwirtschaften.

In diesem Zusammenhang rat die Bundesbank Anlegern dazu, die
eigene Motivation fiir den Erwerb und Verkauf von Wertpapieren
kritisch zu hinterfragen. Auch sollten Anleger sich nicht
Uberschdtzen und versuchen bessere Ergebnisse als der
"durchschnittliche Marktteilnehmer" zu erzielen.

Uber die quirin bank:

Als erste Honorarberaterbank Deutschlands bietet die quirin bank
vermdgenden Anlegern ein bisher einmaliges Betreuungskonzept,das auf
vélliger Kostentransparenz und Riickvergiitung aller Provisionen

beruht. Das Geschdftsmodell wird vom Bundesministerium fir
Verbraucherschutz als zukunftsweisend betrachtet. Das Finanzinstitut
ist 1998 gegriindet worden, hat seinen Sitz in Berlin und betreut
gegenwartig 7500 Kunden mit einem Anlagevolumen von rund 2,0 Mrd.
Euro. Neben dem Anlagegeschéft fir Privatkunden (Private Banking) ist
die quirin bank in zwei weiteren Geschaftsfeldern tatig: Beratung bei
FinanzierungsmaBnahmen auf Eigenkapitalbasis fir mittelstandische
Unternehmen (Investment Banking) sowie Mandantengeschdft (Business
Process Outsourcing).
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