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Editorial

KMU-MEM blicken vorsichtig optimistisch in die Zukunft

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Swissmechanic Mitgliedsunternehmen

Nach der konjunkturellen Abkuhlung im Winter 2022/23 ist der
Swissmechanic KMU-MEM-Geschéftsklima-Index wieder leicht im grinen
Bereich und ab dem zweiten Quartal 2023 ist auch in der MEM-Branche
mit mehr Schwung zu rechnen. Dies das erfreuliche Ergebnis unserer
jungsten Quartalsbefragung.

Die hohen Energiepreise, steigende Zinsen, das schwache aussen-
wirtschaftliche Umfeld und die geopolitische Unsicherheit dampfen die
Nachfrage nach Investitionsgutern. Die Lieferketten sind im langer-
fristigen Vergleich noch tUberdurchschnittlich stark angespannt, die
Situation hat sich aber merklich verbessert. Der Mangel an Arbeits-
kraften hat hingegen an Bedeutung gewonnen und steht mittlerweile auf
Platz eins der grossten Herausforderungen.

Trotz der verschiedenen Belastungsfaktoren und der davon ausge-
henden Verlangsamung der Konjunkturdynamik sind die befragten KMU
im Januar 2023 vorsichtig optimistisch: 57 Prozent erachten das
aktuelle Geschaftsklima als eher oder sehr gunstig, 43 Prozent als eher
ungunstig.

Allen Swissmechanic-Mitgliedsunternehmen, die sich Zeit genommen
haben, an der Erhebung teilzunehmen, gilt ein herzliches Dankeschon.
Mit Ihren Antworten tragen Sie dazu bei, dass wir aussagekraftiges
Datenmaterial erhalten. Dieses hilft bei der Standortbestimmung und bei
der Zukunftsgestaltung. Wir freuen uns uber lhr Interesse am jungsten
Wirtschaftsbarometer und wiinschen lhnen ein erfolgreiches zweites
Quartal.

Ubrigens, vom 7. bis 10. Mérz findet die INNOTEQ 2023 in Bern statt.
Das Leitmotiv lautet ,FIT FOR THE FUTURE®. Neben den Fokusthemen
,Creating a sustainable Future“ und ,Swiss Manufacturing” stehen die
beiden Sonderthemen ,INNOTEQ Talents“ und ,INNOTEQ Startups* im
Mittelpunkt des Interesses. Bis bald in Bern!

Herzlich

Nicola Roberto Tettamanti
Prasident Swissmechanic Schweiz
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Makrookonomisches Umfeld

Die Schweizer Konjunktur kuhlt im Winter 2022/23 vorubergehend ab.

Al. Wachstum des realen BIPs in der Schweiz
und in den wichtigsten Markten
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A2. Uberblick Konjunkturkennzahlen (Basisszenario)

2021 2022 2023 2024
Reales BIP 42% 2.0% 0.4% 2.0%
Reales BIP sportbereinigt * 3.9% 1.9% 0.7% 1.7%
Beschaftigung (FTE) 1.0% 2.6% 0.4% 0.5%
Arbeitslosenquote 3.0% 2.2% 2.0% 2.1%
Inflation 0.6% 2.8% 2.1% 0.8%
Wechselkurs EUR/CHF 1.08 1.01 0.99 0.99
Leitzinsen -0.8% -0.3% 1.4% 1.0%
10-jahrige Zinsen -0.3% 0.8% 1.4% 1.3%

* Bereinigt um Sportgrossereignissen (z.B. FIFA WM), welche tber
hohe Lizenzeinnahmen fiir die hier ansassigen internationalen
Verbande konjunkurverzerrend wirken kénnen.

Quelle: BAK Economics, BFS, SNB

Die Konjunktur der Schweizer Gesamtwirtschaft
schwachelt im Winter 2022/23. Verantwortlich
dafir sind die hohen Energiepreise, die Inflation
und ihre Bekdmpfung durch die Notenbanken
sowie das allgemein schwache aussenwirtschaft-
liche Umfeld.

Ab dem zweiten Quartal 2023 wird sich die
Schweizer Wirtschaft jedoch erholen, angetrieben
durch eine erhdhte Konsum- und Investitions-
nachfrage. Eine wichtige Annahme dabei ist, dass
die Inflationsraten sowohl in der Schweiz als auch
international weiter zurtickgehen und damit der
Druck auf die Kaufkraft nachlasst. Flr die Schweiz
erwartet BAK Economics noch eine Jahresteuerung
von 2.1 Prozent im Jahr 2023 bzw. 0.8 Prozent im
Jahr 2024.

Unterstiitzt wird die ziigige Uberwindung der
Konjunkturabkihlung in diesem Winter durch den
Arbeitsmarkt. Unter anderem tragt der akute
Fachkraftemangel dazu bei, dass die Unternehmen
trotz schwacherem Konjunkturgang weiter
Arbeitskrafte suchen und die Arbeitslosigkeit tief
bleibt.

Die Schweizer Wirtschaft hat das Jahr 2022 wegen
Aufholeffekten nach der Pandemie trotz zahlreicher
Herausforderungen positiv abgeschlossen: Das
reale Bruttoinlandprodukt expandierte um 2.0
Prozent, die Beschaftigung sogar um 2.6 Prozent
(A2). Far 2023 geht BAK Economics von 0.4
Prozent BIP-Wachstum aus (bzw. 0.7% wenn das
BIP um Sportgrossereignisse bereinigt wird). Dies
ist eine deutliche Konjunkturabschwachung, wenn
auch keine Rezession. Fir 2024 rechnet BAK mit
einem Anziehen der Wirtschaftsdynamik auf 2.0
Prozent (bzw. 1.7% sportbereinigt), was leicht Uber
dem langfristigen Wachstumstrend liegt. Auf dem
Arbeitsmarkt ist nach dem Spitzenwert 2022
dieses und nachstes Jahr mit einem moderaten
Aufbau zu rechnen (0.4% bzw. 0.5%).
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Marktentwicklung MEM-Branche

Auch die MEM-Branche verlangsamt vortibergehend das Wachstumstempo.

A3. Nominale Exporte der MEM-Branche

2021 2022
MEM-Subbranchen Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Metallerzeugung 2%

0%
2%
2%
6%
Maschinenbau 5%
Automobile & Komp. 4% 2% 2% -3% 6% -6%

Metallerzeugnisse
Elektronik und Optik
Elektr. Medtech

Elektr. Ausristungen

Sonstiger Fahrzeugbau
Medizinaltechnik
Total MEM-Branche

A4. Produzentenpreise der MEM-Branche

2021 2022

MEM-Subbranchen Q3 Q4 01 Q2 Q3 4

Metallerzeugung 6%
Metallerzeugnisse 6% 8% 9% 8% 5%
Elektronik und Optik 1% 1% 1% 1% 3% 3%
Elektr. Medtech 1% 1% 1% 1% 2% 2%
Elektr. Ausristungen 2% 2% 3% 4% 3% 4%
Maschinenbau 2% 2% 2% 3% 3% 3%
Automobile & Komp. 1% 0% -1% -1% -2% -1%
Medizinaltechnik 1% 0% 0% 2% 0% 1%

Total MEM-Branche * 3% 4% 4% | 5% 4% 3%

* Ohne Sonstiger Fahzeugbau (keine BFS Preisdaten verfigbar)
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In der zweiten Jahreshalfte 2022 hat die MEM-
Branche an Schub verloren: Dies zeigt sich zum
Beispiel an den Exporten, welche in der zweiten
Jahreshalfte nur noch moderat expandierten (A3).
Die Produzentenpreise stiegen auch im dritten und
vierten Quartal an (A4) - zum Jahresende hat bei
den Metallen jedoch eine signifikante Verlangsa-
mung des Anstiegs stattgefunden. Da die MEM-
Branche nicht alle Kostensteigerungen weitergeben
konnte, kamen im zweiten Halbjahr die Margen
unter Druck (A8). Der Einkaufsmanagerindex (PMI)
fiel im Januar zum ersten Mal seit 2.5 Jahren unter
die Wachstumsschwelle (A5S). Dies aber nur knapp.

Die MEM-Branche sieht sich zahlreichen nachfrage-
seitigen Herausforderungen gegenuber: Die hohen
Energiepreise, die Inflation und ihre Bekdmpfung
mittels hdoheren Zinsen, das allgemein schwache
aussenwirtschaftliche Umfeld und die hohe
geopolitische Unsicherheit bremsen die Nachfrage
nach Investitionsgutern. Fur die Schweizer MEM-
Branche kommt erschwerend die Frankenaufwer-
tung gegenuber dem Euro hinzu.

Auch auf der Angebotsseite belasten verschiedene
Faktoren das Geschaft: Zwar haben die Energie-
preise bereits letztes Jahr den Peak Uberschritten,
sie sind im Vergleich zu den Vor-Pandemie-Werten
aber immer noch hoch. Ahnliches gilt fiir die Preise
von Rohmaterialien. Die Lieferketten waren zum
Jahreswechsel im langerfristigen Vergleich zwar
noch Uberdurchschnittlich angespannt, die Virulenz
dieses Problems hat aber klar abgenommen. Der
Mangel an qualifizierten Arbeitskraften hat hingegen
an Bedeutung gewonnen (A13).

In der Summe fuhren diese Belastungsfaktoren
dazu, dass die MEM-Branche in den Wintermonaten
an Tempo verliert. BAK geht jedoch davon aus, dass
die Belastungsfaktoren ab dem zweiten Quartal
weiter abnehmen und die MEM-Konjunktur wieder
anzieht.
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Quartalsbefragung - Ruckblick
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A7. Umsatz
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Quelle: BAK Economics, Quartalsbefragung Swissmechanic Schweiz
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Aktuelle Lage

Im Januar schatzt wieder eine leichte Mehrheit der KMU-MEM das Geschafts-
klima als (eher oder sehr) gunstig ein - nachdem im Oktober das Gegenteil
der Fall war. Die Kapazitatsauslastung und der Auftragsbestand bleiben trotz
leichten Abwartstendenzen vergleichsweise hoch. Bei den Herausforderungen
blussen die Lieferketten, die Energiepreise und der starke Franken leicht an
Bedeutung ein, wahrend der Mangel an Arbeitskraften dazugewinnt.

A10. Aktuelles Geschaftsklima
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A12. Auslastung der Produktionskapazitaten
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Quelle: BAK Economics, Quartalsbefragung Swissmechanic Schweiz

A11. Durch Auftragsbestand gesicherte Produktion
in Wochen

Bei 86% der Unternehmen ist die Produktion
durch den aktuellen Auftragsbestand fur
mindestens vier Wochen gesichert (vor drei

Monaten: Bei 85% der Unternehmen)

85% 86%

Bei 53% der Unternehmen flr
mindestens acht Wochen (vor
drei Monaten: Bei 60% der
Unternehmen) etc.

mOkt.22

min 4

min 8 min 12  min 16

Wochen

min20 min 24

A13. Grosste Herausforderungen

Sonstiges ] 2% -3 %-P.

Anteil der Unternehmen im

f A o/ _ o/ _
Energieengpasse [J4% -6 %-P. Jan. 23
Innovationsdruck [l 6% +3 %-P. (Mehrfachnennungen
mdoglich)
Unzureichende Kap. +1 %-P.
Finanzielle Restriktionen +4 %-P. % Veréanderung in %-
Punkten ggl. Okt. 22
Auftragsmangel +2 %-P.
Wechselkurs -10 %-P.
Lieferketten-Probleme -14 %-P.
Energiepreise AL -7 %-P.
Mangel an Arbeitskraften +6 %-P.

Falls Lieferketten-Probleme bestehen, woran liegt es?

Jan.23 A Okt 22
62% —11 %-P. Preise Rohmaterial (Stahl, Nickel etc.)
49% -3 %-P. Engpasse Rohmaterial (Stahl, Nickel etc.)
43% -1 %-P. Engpasse bei Zwischenprodukten (Mikro-Chips etc.)
32% +2 %-P. Preise von Zwischenprodukten (Mikro-Chips etc.)
17% +1 %-P. Logistik Ubersee
9% —2 %-P. Logistik kontinental
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Quartalsbefragung - Ausblick

Fur das erste Quartal 2023 rechnet die MEM-Branche im Saldo mit einer
Abnahme der Auftragseingange, Umsatze und Margen gegenuber dem
Vorjahresquartal. Beim Personal wird weiterhin ein leichter Aufbau erwartet.

Al14. Erwarteter Auftragseingang 2023 Q1 A15. Erwarteter Umsatz 2023 Q1
Veranderung ggu. Vorjahresquartal Veranderung ggu. Vorjahresquartal

steigend steigend

20% sinkend o sinkend
34y 2% 309

unverandert unverandert

46% 49%

A16. EBIT-Marge 2023 Q1 A17. Personalentwicklung 2023 Q1
Veranderung ggu. Vorjahresquartal Veranderung ggu. Vorjahresquartal

steigend Personal- Personal-

11% , aufbau  abbau
sinkend

36% 19% 11%

unverandert .
53% unverandert
(0]

71%

Quelle: BAK Economics, Quartalsbefragung Swissmechanic Schweiz
Quartalsbefragung

Die Quartalsbefragung der Swissmechanic Mitgliedsunternehmen wurde zwischen dem 5. und
26. Januar 2023 durch BAK Economics durchgeflhrt. Insgesamt haben 256 Unternehmen
teilgenommen. Der KMU-Anteil betragt 96 Prozent; der Anteil der Unternehmen, deren
hauptsachliches Geschaftsfeld (>50% des Umsatzes) die Lohnfertigung ist, 78 Prozent. In den
Charts zur Befragung wird - sofern nicht anderweitig deutlich gemacht - angegeben, wie viel

Prozent der Unternehmen, welche die jeweilige Frage beantwortet haben, die entsprechenden
Antworten gegeben haben.
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Synthese

Im Winter 2022/23 ist die Konjunkturabkuhlung in der Schweizer MEM-Branche
angekommen. Die hohen Energiepreise, steigende Zinsen, das schwache
aussenwirtschaftliche Umfeld und die hohe Unsicherheit belasten die Nachfrage
nhach Investitionsglitern. Auch der Wechselkurs und der Arbeitskraftemangel
setzen der MEM-Branche zu. Die im Januar befragten KMU sind trotzdem
verhalten zuversichtlich, dass es bald wieder besser wird: Der Swissmechanic
KMU-MEM Geschaftsklima-Index ist wieder leicht im griinen Bereich.

Die Auftragseingange, Umséatze und Exporte der MEM-Branche sind im vierten Quartal 2022 nur noch
leicht angestiegen. Auch wenn der Peak bei den Energie- und Rohmaterialpreisen bereits Uberschritten
ist, verringern die im Vergleich zu den Vor-Pandemie-Werten immer noch hohen Preise die Investitions-
bereitschaft der MEM-Kunden. Auch die hoheren Zinsen, mit denen die Zentralbanken die Inflation zu
zdhmen versuchen, das schwache aussenwirtschaftliche Umfeld und die hohe geopolitische
Unsicherheit ddmpfen die Nachfrage nach Investitionsglitern. Vom starken Franken kommt auf dem
Absatzmarkt Europa weiterer Gegenwind. Die Produktionsauslastung der MEM-Branche und der
mittelfristig gesicherte Auftragsbestand waren im Januar 2023 zwar noch relativ hoch, zeigen jedoch
leichte Abwartstendenzen. Zudem erwarten die befragten KMU im Saldo, dass die Auftragseingange
und Umsatze im ersten Quartal 2023 gegenuber dem Vorjahresquartal sinken werden.

A18. Swissmechanic KMU-MEM Geschaftsklima-Index A19. Grosste Herausforderungen

40 1 » Sonstiges []2% -3 %-P.
30 A1 positiv Anteil der Unternehmen
i A o/ _QR O/
20 - * Energieengpéasse .4@ 6 %-P. im Jan. 22
10 Innovationsdruck [l 6% +3 %-P. (Mehrfachnennungen
Geschéfts- moglich)
0 Kima Unzureichende Kap. [EEA4 +1 %-P.
-10 1 neutral Finanzielle Restriktionen +4 %-P. Verénderung in %-
-20 A Punkten ggii. Okt. 22
} ] Auftragsmangel b5 +2 %-P.
30
-40 negativ Wechselkurs -10 %-P.
-50 1 Lieferketten-Probleme  [JENR ~14 %-P.
_60 J
OO0 O0O0O0 ddddANNNNM Energiepreise [BZL0L -7 %-P.
A AN NN NNNANNNNNNN
S3E553E5853E88385 Mangel an Arbeitskraften [N -6 %-P.

Neben den nachfrageseitigen Belastungsfaktoren bestehen auch angebotsseitige: Die Lieferketten
sind im l&ngerfristigen Vergleich noch Uberdurchschnittlich stark angespannt, die Situation hat sich
aber merklich verbessert. Der Mangel an Arbeitskraften hat hingegen an Bedeutung gewonnen und
steht mittlerweile auf Platz eins der gréssten Herausforderungen.

Trotz der verschiedenen Belastungsfaktoren und der davon ausgehenden Verlangsamung der
Konjunkturdynamik sind die KMU-MEM-Betriebe im Januar 2023 vorsichtig optimistisch: 57 Prozent
der KMU erachten das aktuelle Geschaftsklima als (eher oder sehr) gunstig, 43 Prozent als (eher
oder sehr) unginstig. Damit befindet sich der Swissmechanic KMU-MEM Geschaftsklimaindex nach
seinem Abstecher im Oktober in den roten Bereich im Januar wieder im grinen Bereich.

BAK Economics teilt diesen Optimismus. Nach der konjunkturellen Abkuhlung im Winter 2022/23 ist
ab dem zweiten Quartal auch in der MEM-Branche mit mehr Schwung zu rechnen. Dahinter steht,
dass verschiedene Belastungsfaktoren, bei denen sich teilweise bereits jetzt eine Abschwachung
abzeichnet, zunehmend in den Hintergrund treten werden.
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Methodik des Swissmechanic Geschaftsklima-Index fir KMU-MEM

An der Quartalsbefragung von Swissmechanic Schweiz werden die Unternehmen nach dem
aktuellen Geschaftsklima gefragt. Der Geschaftsklima-Index ist der Saldo der gewichteten
positiven und negativen Antworten. Konkret wird der Indexwert so berechnet: Anteil Unternehmen
mit Antwort ,sehr gunstig“ * 100 + Anteil Unternehmen mit Antwort ,eher ginstig“ * 50 - Anteil
Unternehmen mit Antwort ,,eher ungunstig” * 50 - Anteil Unternehmen mit Antwort ,sehr
unglnstig“ * 100.

Ein Indexwert O bedeutet, dass das Geschaftsklima im Durchschnitt neutral beurteilt wird -
Pessimisten und Optimisten halten sich die Waage. Indexwerte kleiner O deuten auf ein
pessimistisches, Indexwerte grosser O auf ein optimistisches Geschaftsklima. Der Maximalwert
des Index betragt 100 (das Geschaftsklima ist gemass allen Umfrageteilnehmern "sehr gunstig"),
der Minimalwert -100 (das Geschaftsklima ist gemass allen "sehr unguinstig").

Der Index wird jeweils im ersten Monat des Quartals erhoben.

10



Informationen

% SWISSMECHANIC

Swissmechanic ist der flhrende Arbeitgeberverband der KMU in der MEM-Branche (Maschinen, Elektro und
Metall) mit Sitz in Weinfelden TG. Angeschlossen sind die mechanisch-technischen und elektrotechnisch-
elektronischen Berufsgruppen sowie Branchen- und Fachorganisationen der Schweiz und des Flrstentums
Liechtenstein. Der Verband umfasst 13 selbststandige Sektionen (inkl. die Fachorganisation Forum Blech)
und eine assoziierte Organisation (GIM Groupement suisse de I'Industrie des Machines). Er wurde 1939 in
Zurich gegriindet.

Schwerpunktmassig richtet sich die Swissmechanic Verbandspolitik nach den Bedurfnissen der Klein- und
Mittelbetriebe (KMU), seien dies Zulieferer, Hersteller eigener Produkte oder Dienstleister.

Die mehr als 1200 angeschlossenen Betriebe beschaftigen Uber 65'000 Mitarbeitende, davon 6000
Lernende, und generieren ein jahrliches Umsatzvolumen von rund 15 Milliarden Schweizer Franken.

Weitere Informationen unter www.swissmechanic.ch

BAK

economic intelligence

BAK Economics AG (BAK) ist das unabhangige Schweizer Institut fir Wirtschaftsforschung und
6konomische Beratung. Gegriindet in Basel unterhalt BAK seit 2017 einen Standort in Zirich und ist seit 2019
zudem mit einem Standort in Lugano vertreten.

BAK steht seit 1980 fiir die Kombination von wissenschaftlich fundierter empirischer Analyse und deren
praxisnaher Umsetzung. Neben der klassischen Wirtschaftsforschung bietet BAK auch verschiedene 6konomische
Beratungsdienstleistungen fir Unternehmen an.

£ & & If & &

Strategie Marketing Finanzen PR Beschaffung HR
Marktanalysen (] (] (] o
Risikoanalysen o (] (] (]
Technologieanalysen (]
Standortanalysen (] ()
Chancen- & Lohngleichheit (] (]
Lohnverhandlungen ]
Footprint-Analysen (] o

Kenntnis und Verstandnis der Konsequenzen von globalen konjunkturellen Entwicklungen, politischen
Entscheidungen am heimatlichen Produktionsstandort oder grossen Trends fur die Produktions- und Absatzmarkte
sind von hoher strategischer Bedeutung fir Unternehmen.

Hier setzen wir an: Economic Intelligence fur Ihr Unternehmen.

Weitere Informationen unter https://consult.bak-economics.com



http://www.swissmechanic.ch/
https://consult.bak-economics.com/

www.swissmechanic.ch
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