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P r em iè r e ém iss io n de ce r ti fi ca ts ha uss ie r s  et  b ais si er s s ur  la  v ol ati li té
im pl ic ite  d u S wi ss  Ma r k et In de x

Dè s le  17  j ui l l e t  200 3,  le s in ves t i sse ur s pou r r ont  par t i c i p er  po ur  la  pr em i è r e  fo i s  à
l � év ol ut i on  de  l � i ndi ce  de  vol at i l i t é VS MI ® su r  le  Sw i s s Mar ke t  I nd ex au  moye n des 
ce r t i f i ca t s  �o pe n end � .  Gr âc e à l � é mi s si on  de  cer t i f i c at s  haus si er s et  bai ss i e r s su r  l e
VS MI ® , l es  in ve st i ss eu r s po ur r on t  pr o f i t e r  d� u ne ha us se,  mai s  aus si  d� une  bai sse  des
vo l a t i l i t és  im pl i c i t e s des  opt i on s sur  l e SMI .  Le ca l c ul  du  VS MI ® se ba se su r  l es  cont r a t s
d� op t i on su r  l e Sw i ss  Mar k et  I nde x (SM I ®)  né go ci é s sur  l � E ur e x. 

Ce s  in s t r um ent s  fi nan c i er s  nov at e ur s  c on v i enn en t ,  d� un e par t ,  au x  inv es t i s s e ur s  dés i r a nt  c ouv r i r 
da ns  une la r ge  mes ur e  l es  ri s q ues  de v ol at i l i t é  im pl i c i t e s  dan s  le s  pos i t i on s  en op t i o ns 
ex i s t a nt e s .  De  l � a ut r e,  il s  pe r me t t ent  de tab l e r  s ur  l � év ol ut i on  f ut u r e  de  l a vol at i l i t é  du mar c hé 
s u i s s e ,  di r ec t em en t  et  san s  re c ou r i r  à des  st r a t ég i e s  com pl ex e s  su r  des  in s t r u men t s  dé r i v é s . 

Af i n  de r en dr e  l es  ce r t i f i c a t s  pl us  fa c i l e men t  ac c es s i bl e s  aux  i nv es t i s s eu r s ,  et  po ur  qu e les  pr i x 
s o i e nt  né go c i a bl es  à to ut  mo me nt ,  l a c ot at i on  aupr ès  du SWX  Sw i s s  Ex c ha nge  a ét é de man dé e. 
Le  pr e mi e r  jou r  de  tr an s ac t i on  es t  le 18  j ui l l e t  200 3.  Le  mar k et  mak i ng  es t  as s ur é par  l a Ban c a 
de l  Go t t a r d o.  To ut es  le s  s ou r c es  d� i nf or ma t i o n fi n an c i èr e  c our an t e s  ai n s i  qu e le si t e
ww w. g o t t a r d o - f s. ch  v o us  donn er ont  l es  co ur s  des  c er t i f i c a t s  bai s s i er s  et  hau s s i er s . 

Le  c al c ul  du VS MI ®,  va l e ur  de  ba s e  des  ce r t i f i c a t s ,  es t  tr an s pa r e nt .  Tou s  l es  pa r a mè t r e s  pou r  le 
c a l c ul  de  l � i n di c e  so nt  vi s i bl es  su r  l a pa ge In t er ne t  ww w. vs m i. ch .  Le gu i de  de l � i nd i c e  et  l es 
do nn ée s  hi s t or i q ue s  peu v en t  êt r e co ns u l t és  su r  ce si t e . 

Ce r t i f i ca t s Sy mb ol e Ti c ker N°  de val eu r I S I N 

Ce r t i f i c a t  hau s s i e r VS MI C 16 41 37 9 CH 00 16 413 79 8

Ce r t i f i c a t  bai s s i e r VS MI P 16 41 38 0 CH 00 16 413 80 6
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Le s  co ur s  ac t u el s  du VS MI ® s on t  di f f u s és  par  le  bi ai s  de s  c en t r a l e s  d� i nf or m at i o n él e c t r on i q ue
s u i v an t es   : 

Re ut er s :  .V SMI 
Bl oo mb er g   :  VS MI  I nde x 
Te l e k u r s   :  VSM I , 1
I n t e r n et   :  ww w. vs m i. ch 

Ev ol ut i on  du VSM I ® de pu i s  le  1er  j an vi er  19 99

L � in d i c e   V S M I ® e s t u n e  m a r q u e  d é p o s é e  d u  S W X  S w is s  E x c h a n g e . L a  B a n c a  d e l G o t ta rd o  c a lc u l e  le   V S M I ® s e lo n  le 

S w is s  M a r k e t I n d e x  (S M I ®).  L e  S W X  S w is s  E x c h a n g e  n e  g a r a n tit  d o n c  p a s  le s  p re s t a t io n s  fo u rn ie s  s o u s  l e  n o m 

V S M I ®.

L a  B a n c a  d e l G o t ta rd o , d o n t le  s i è g e  e s t  à  L u g a n o ,  d is p o s e  d 'u n  v a s te  r é s e a u  a c ti f ta n t a u  n i v e a u  n a ti o n a l

q u 'i n t e rn a t io n a l . G râ c e  à  s o n  é q u ip e  d e  s p é c i a l is t e s  h a u t e m e n t  q u a lif ié s  e t à  s e s  s o c i é t é s  a f fi lié e s , à  s e s  s u c c u r s a l e s 

e t  r e p ré s e n ta t io n s  à  Z u ric h ,  G e n è v e , L a u s a n n e , B e l li n z o n a , C h i a s s o , L o c a rn o ,  B e rg a m e , M i la n , T u rin  ( o u v e r tu re  e n 

s e p t e m b re  2 0 0 3 ),  A th è n e s , L u x e m b o u r g , M o n a c o ,  V ie n n e , H o n g  K o n g ,  N a s s a u  (B a h a m a s ) , a in s i  q u 'à  u n e  im p o rta n t e 

p a rt ic ip a ti o n  à  P a ris , la  b a n q u e  e s t e n  m e s u r e  d 'o ff ri r à  s a  c li e n tè l e  lo c a l e  e t in te r n a ti o n a le  d e s  s e rv i c e s  f in a n c ie rs  d e 

tr è s  h a u t  n iv e a u .
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In fo rm a ti o n s : R e n s e i g n e m e n ts  s p é c if iq u e s  s u r  le  V S M I ®  e t s u r l e s  p r o d u i ts  d é riv é s :

B a n c a  d e l  G o tt a r d o T é l  + 4 1  1  2 2 9  5 9  9 9 

G o tt a r d o  F i n a n c i a l  S o lu tio n s F a x  + 4 1  1  2 1 5  7 3  3 2 

S c h ü tz e n g a s s e  3 1 v s m i @ g o tt a r d o . c o m 

8 0 2 3  Z ü ri c h 

R e n s e i g n e m e n ts  g é n é ra u x  s u r la  B a n c a  d e l  G o tt a r d o 

B a n c a  d e l  G o tt a r d o F r a n c o  R o g a n ti n i T é l . + 4 1  9 1  8 0 8  3 3  6 0 

U f fi c i o  M e d ia F a x  + 4 1  9 1  9 2 3  9 4  3 3 

V i a l e  S . F r a n s c i n i  8 fr a n c o .ro g a n ti n i @ g o tt a r d o . c o m 

6 9 0 1  L u g a n o 


