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          Communiqué de presse 
 
 
 
 
 

Clôture semestrielle 2005 

Résultats de la Vaudoise Assurances en nette amélioration 
 

 
 
 
Lausanne, le 21 septembre 2005  �  Le bénéfice consolidé du groupe Vaudoise 
Assurances s'inscrit en hausse, passant de  1,1 million à  13,1 millions de francs 
au terme du premier semestre 2005. Le volume des primes acquises augmente de 
5,2% pour atteindre  919,8  millions de francs. Le Groupe poursuit le renforcement 
de son assise financière avec des capitaux propres en progression de 4,1%, à 
342 millions de francs. La Vaudoise Assurances Holding présente également un 
bénéfice en sensible amélioration, à 5 millions de francs (1,7 million en 2004). La 
structure du management sera renforcée dans le domaine des placements et du 
risk management. La cession du portefeuille de prévoyance professionnelle à 
Swiss Life et le rachat des portefeuilles Choses, RC et Véhicules à moteur de «La 
Suisse» augmenteront la capacité bénéficiaire du Groupe. 
 
 
Résultats d'assurances positifs 
 

Le résultat du secteur vie passe de 3,1 millions à 12 millions de francs au terme du 
premier semestre. Ce redressement significatif a pour principale origine une sensible 
amélioration du résultat financier qui s'établit à 115,5 millions (2004 : 108,4 millions) 
ainsi qu'une progression de 5,5% du volume des primes acquises à  649,6 millions de 
francs. Les affaires vie individuelles, qui représentent avec le secteur non-vie un 
domaine clé pour le Groupe, ont enregistré une poussée significative tant en Suisse 
(11,6%) qu'à l'étranger (21,2%). Le portefeuille de prévoyance professionnelle, dont la 
Vaudoise s'est désormais séparée, a par contre généré des primes acquises en recul de 
6,6%. Le développement des affaires et les arrivées à terme sont à l'origine de 
l'augmentation de 3,9% des prestations d'assurances versées et mises en provision, qui 
s'établissent à 715,8 millions de francs.  
 

Dans les affaires non-vie, la hausse du volume de primes acquises de 4,6%, à 270,2 
millions de francs n'a pas suffi à compenser l'alourdissement de la charge de sinistres et 
la hausse des frais d'acquisition. L'augmentation de 6,7% de la charge de sinistres 
globale tient principalement à l'aggravation des coûts en assurances de personnes. 
Ladite charge représente 72,5% des primes acquises nettes (2004: 71,1%). Le taux de 
frais, exprimé par rapport aux primes acquises, est de 29,1% (2004 : 29,7%). Le ratio 
combiné brut (charge de sinistres et frais par rapport aux primes acquises, hors 
réassurance) s'établit à 100%. Le résultat non-vie se solde par 14,8 millions contre 17,9 
millions de francs une année auparavant.  
 
Résultat sur placements en progression de 6% 
 

Le résultat des placements s'est inscrit à 144,3 millions de francs, en hausse de 6% par 
rapport à la même période l'an passé. Cette évolution est essentiellement due à un 
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volume accrû de plus-values nettes réalisées sur les placements en obligations et en 
actions. La quote-part en actions représentait 3% au 30 juin 2005. L'essentiel du résultat 
des placements ayant été attribué au compte technique des branches non vie et vie, le 
résultat du compte financier est principalement influencé par les mouvements de 
change. Les parités de change de l'US dollar et de l'Euro contre le Franc suisse ont un 
impact positif alors qu'elles avaient occasionné une perte il y a un an.  
 
 

Frais d'acquisition en hausse 
 

L'accroissement des frais d'acquisition, reflet du développement des affaires, explique la 
hausse de 8 millions de francs des frais généraux, qui s'établissent à 111,3 millions. La 
maîtrise de l'ensemble des frais demeure un objectif prioritaire du Groupe.   
 
 

Nouveau renforcement des fonds propres 
 

Les capitaux propres ont progressé de 4,1% au 1er semestre 2005 pour atteindre 342 
millions de francs. Ils ont été favorablement influencés par le bénéfice semestriel et par 
les fluctuations de valeurs sur les placements enregistrées pour 11 millions de francs. 
La marge de solvabilité des sociétés opérationnelles s'en trouve renforcée par rapport 
au 31 décembre 2004. Elle se situe aux environs de 280% pour la Vaudoise Générale et 
de 190% pour la Vaudoise Vie. 
 
 

Neutralisation du résultat de la prévoyance professionnelle  
 

La cession du portefeuille de prévoyance professionnelle à Swiss Life de même que la 
reprise du portefeuille d'assurances de patrimoine de «La Suisse» par la Vaudoise 
Générale ont été définitivement conclues le 9 août 2005. Dès lors ces opérations, bien 
qu'ayant un effet rétroactif au 1er janvier 2005, ne figurent pas dans les comptes au 30 
juin 2005. Le résultat du portefeuille Vie collective a néanmoins été neutralisé. Après 
déduction des impôts, le bénéfice consolidé du Groupe s'élève à 13,1 millions de francs 
en nette amélioration par rapport à celui réalisé une année auparavant (1,1 million). 
 
 

Perspectives 2005 
 

Les flux financiers découlant des opérations de reprise du portefeuille d'assurances 
patrimoine de «La Suisse» et de cession du portefeuille de prévoyance professionnelle à 
Swiss Life seront intégrés dans les comptes d'ici à la fin de l'année. Ils auront un impact 
favorable sur le résultat du compte de profits et pertes mais conduiront simultanément à 
une diminution du total du bilan de l'ordre de 3 milliards de francs. L'assise financière du 
Groupe s'en trouvera renforcée. 
 
Les graves intempéries qui ont frappé la Suisse pèseront sur la charge de sinistres. 
Selon les dernières estimations, la Vaudoise prévoit 40 millions de francs, dont 20 
millions suite aux inondations et 20 millions pour les sinistres de grêle. Compte tenu des 
provisions pour catastrophes et risques extraordinaires et des couvertures de 
réassurances, ces coûts pèseront sur le résultat d'ensemble de l'exercice tout en 
demeurant supportables. 
 
 

Renforcement des structures dans le domaine financier et du risk management 
 

Conformément aux objectifs stratégiques du Groupe, le conseil d'administration et la 
direction générale ont décidé de modifier la répartition des missions dans le domaine 
financier. Il s'agit de séparer les activités de placements mobiliers et immobiliers des 
autres missions du secteur Finances placé sous la responsabilité de Bernard Grobéty, 
directeur général adjoint et Chief Financial Officer du Groupe. Philippe Aegerter, 
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actuellement Chief Investment Officer à «La Suisse», prendra la tête du nouveau 
département Placements et rejoindra le comité de direction. Pour répondre aux 
exigences en matière de gestion des risques, décision a également été prise de créer la 
fonction de Chief Risk Officer et de la confier à Jean-Daniel Laffely, provenant de la 
même compagnie. Les changements prendront effet au 1er janvier 2006. 
 
 
 
Investor & Media Relations 
 
M. Bernard Grobéty, directeur général adjoint,  
Tél. dir. 021 618 82 22, bgrobéty@vaudoise.ch 
 
Ce communiqué est disponible sur le site www.vaudoise.ch 
 
 
 
Le Groupe Vaudoise Assurances 
 

La Vaudoise Assurances est la seule compagnie d�assurances indépendante romande. Elle fait partie 
des dix plus importants assureurs privés du marché suisse. Fondée en 1895, elle dispose de 
compétences reconnues dans tous les domaines de l'assurance et de la prévoyance. Son réseau 
d'agences est constitué de 34 succursales regroupées au sein de 14 régions. La clientèle trouve 
auprès des agences un service de proximité tant en matière de conseil que de règlement des 
sinistres. Le Groupe occupe quelque 1'300 collaborateurs, dont une centaine d�apprentis. 
 
 
Cautionary statement regarding forward-looking information 
This publication contains specific forward-looking statements, e.g. statements including terms like �believe�, �assume�, 
�expect� or similar expressions. Such forward-looking statements are subject to known and unknown risks, uncertainties 
and other factors which may result in a substantial divergence between the actual results, financial situation, 
development or performance of the company and those explicitly or implicitly presumed in these statements. Against the 
background of these uncertainties readers should not place undue reliance on forward-looking statements. The company 
assumes no responsibility to update forward-looking statements or to adapt them to future events or developments. 
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Clôture semestrielle 2005 
 
Chiffres clés consolidés du Groupe Vaudoise Assurances 
 
 
 
 
 
 
 
 
(En millions de francs) 30.6.2005 30.6.2004 +/- % 
 
 

   

Compte de résultat    

Primes émises brutes 1'069.6 1'143.8  � 6.5% 

Primes acquises nettes 919.8 874.0 5.2% 

Charge de sinistres non vie 195.9 183.5 6.7% 

Charge de prestations vie 715.8 689.1 3.9% 

Frais généraux 111.3 103.3 7.7% 

Produits financiers nets 144.3 136.0 6.0% 

Résultat net consolidé 13.1 1.1  

Bilan 30.6.2005 31.12.2004  

Placements de capitaux 8'878.4 8'515.7 4.3% 

Provisions techniques 8'311.8 7'872.9 5.6% 

Capitaux propres 342.0 328.6 4.1% 

 
 


