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Correction du comuni qué de presse du 23.08.2010, 16.00 heures: Les
parts des Hedge Funds et nmtiéres prenmiéeres ont été inversés dans le
tableau "Classe d' actifs" . Conséquence: Les conclusions dans |e
communi qué de presse sur la dimnution des Hedge Funds de 3.0% a 1.6%
et |'augnentation des mati éres prem éeres de 1.3% a 3.1% ne sont pas
correctes (a été effacé). Les matieres prem eres ont augnmentés de
1.3%a 1.6% et |es Hedge Funds ont augnenté a 3.1% (fin 2009 2.8%.
Les autres décl arations sont correctes.

Sur nandat de |' Association Suisse des Institutions de Prévoyance
(ASIP), le consultant Towers Watson a effectué une étude de
conpar ai son de perfornmances des cai sses de pensions portant sur le
prem er senestre de |'année 2010 a |'issue duquel |e rendenent médian
des caisses qui ont participé a cette étude est de 0.0% du
portefeuille total. Le rendenent nedi an des douze derniers nois
s'éléeve a 7. 9%

Apres avoir dégagé une excell ente performance au deuxi eme
trimestre 2009 et une performance plutot réjoui ssante pour le prenier
trinmestre 2010, les investissenents des cai sses de pensions anal ysées
ont subis les corrections de val eur des nmarchés financiers. Ce
phénonene n'a pas seul enent touché | es nmarchés actions des pays
industrialisés nais également |es actions des pays énergents. Atitre
d' exenpl e, |l e rendenent médi an des actions européennes détenues par
| es cai sses de pensions participant a |'étude est de -14.1% et cel ui
des actions des pays énergents de - 1.7% Les actions suisses
dégagent une neilleure performance médi ane (- 3.1% que |les actions
européennes grace notament a la forte baisse de |'euro face au franc
sui sse. Cette mauvai se performance des actions est a nettre en
relation avec les incertitudes des narchés quant a |'angélioration
durabl e de I a conjoncture

Le rendenent nédi an positif des obligations suisses (3.0% et des
obligations en nonnaies étrangeres (1.2% a rétabli |1'équilibre et a
pernmis d' éviter une perfornmance nédi ane négati ve pour ce premer
senmestre 2010. De nmni ere générale, |es obligations suisses et
étrangéres ont profité de |la baisse des taux d'intéréts. Dans quelle
nmesure | e niveau nondial relativenent bas des taux d'intéréts
annonce-t-il un tournant pour ces taux? Cette question reste ouverte
vu le lent redressenent de |la conjoncture au niveau nmacro- écononi que
et de la politique nonétaire expansive des banques central es.

L'"i nmobi l i er indirect suisse offre un rendenent nmédian de 2.3%
pour le premer semestre 2010. Sur une période de 10 ans (depuis juin
2000) | a performance nedi ane de cette classe d' actifs des cai sses de
pensi ons anal ysées est de 6.8%

La performance nedi ane de |'immobilier étranger est de - 3.2% pour
ce prem er senestre 2010. La variation de rendenment de cette cl asse

d' actifs durant cette courte période est supérieure a la celle de
I "imobilier indirect suisse et va de -5.9%a 2.5%

Al'l ocation d' actifs

Les classes d'actifs traditionnelles, soit les actions et |les
obligations, représentent 72.2%du portefeuille total des caisses de
pensions participant a |'étude de performance ASIP. Le pourcentage
d' actions de 26.5% actuel | enent avait atteint 37.5%en fin 2007 au
m eux des marchés. Le pourcentage d' obligations a quant a lui passé
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de 40.6% a la fin 2007 & 45.7% aujourd' hui. Ce glissenment de |la
pondération de ces deux classes d' actifs est certainement di en
grande partie a la nodification de | eur valeur sur |les nmarchés. Les
cai sses de pensions participant a cette conparai son de performance
ont diversifié leurs classes d' actifs et donné une plus large part
aux placenents alternatifs et autres classes d' actifs non
traditionnels : 11%contre 9%il y a trois ans et demi. Ala fin juin
2010, cinquante neuf caisses de pensions détiennent des placenents
alternatifs et d autre nature. Ce nonbre n'a guere évol ué durant ces
troi s derni éres années (58 en 2007).

Cette conparai son de perfornmance est |'étude indépendante |a plus
i mportante de suisse et conpte 68 cai sses de pensions, plus 650
portefeuilles et une fortune totale de 164 nilliards.
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