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Le résultat consolidé du groupe Valartis (y compris les commissions

de performance) a progressé de 124,6% au cours du ler semestre 2007
pour atteindre CHF 31,9 millions (1ler semestre 2006: CHF 14,2
millions). En dehors de revenus supérieurs sur les commissions, ¢ est
surtout le résultat des activités sur titres qui est responsable de

cette progression. Les fonds propres ont atteint, a la fin juin 2007,

CHF 226,2 millions (juin 2006: CHF 177,5 millions) et les avoirs des
clients sous gestion ont progressé pour atteindre CHF 4,5 milliards
(CHF 3,6 milliards).

Les résultats de L activité bancaire ont atteint CHF 62,8 millions

Avec CHF 62,8 millions, les résultats de l"activité bancaire nette du
groupe Valartis (y compris les commissions de performance) ont
progressé de 33,8 millions au cours du ler semestre 2007, soit 116,4%
en comparaison avec la période équivalente de 2006 (CHF 29,0
millions). Les opérations sur titres, qui, pour les six premiers

mois, dégagent un résultat de CHF 25,6 millions (CHF -8.9 millions),
ont contribué massivement a cette hausse. Avec, en arriereplan, un
environnement de marché positif, l'évolution réjouissante de cette
activité de négoce est a imputer notamment au commerce actif de
titres du Small & Mid Caps suisse, une compétence de base de Valartis
Bank.

En ce qui concerne les activités de commission, la principale source
de revenus du groupe, les recettes ont progressé en dépit de
commissions de performance inférieures, pour atteindre CHF 36,5
millions (CHF 35,7 millions). En dehors des activités de courtage et
de produits dérivés, ce sont surtout les activités d’Asset Management
qui déterminent les revenues sur commission. A la fin juin, le groupe
gérait prés de CHF 4,5 milliards (CHF 3,6 milliards) d avoirs des
clients, essentiellement sous la forme de sociétés d’investissement

et de fonds de placement gérés sous forme active. Dans le Wealth
Management, les activités de Private Banking ont été poursuivies avec
L"acquisition de Valaxis Asset Management au début de L"année ainsi
que L"ouverture d’une succursale de Valartis Bank a Geneve. Dans le
domaine du Real Estate Structured Finance, Valartis Bank s est
occupée du refinancement de quatre immeubles en Scandinavie et au
Canada pour un volume d’environ CHF 450 millions. En outre, cette
division s est vue confiée différents mandats de conseil en vue de

L optimisation de financements immobiliers complexes.

Des frais accrus - sensiblement plus de collaborateurs Par suite de
l’extension des quatre domaines d‘activités, Asset Management, Wealth
Management, Investment Banking et Real Estate Structured Finance, les
autres charges d’exploitation et de personnel ont progressé au cours
du ler semestre 2007 pour atteindre CHF 22,2 millions (CHF 11,5
millions). Cette croissance s explique principalement par un effectif
considérablement accru de personnel - le groupe comptait, a la fin

juin 2007, 85 (50) collaborateurs - ainsi que par des ajustements



relatifs a des salaires payés en fonction de la performance.

Le résultat opérationnel (marge brute) a progressé de 131,4% pour
atteindre CHF 40,6 millions (CHF 17,5 millions). En tenant compte
d’amortissements de CHF 0,9 millions (CHF 0,5 millions), il en
résulte un ratio Cost/Income de 36,8% (41,4%) pour le ler semestre
2007.

Fonds propres de CHF 226,2 millions Grace au bénéfice du groupe de

CHF 31,9 millions - ce qui correspond a CHF 6,5 (CHF 2,9) par action
nominative - les fonds propres du groupe ont progressé, a la fin

juin, pour atteindre CHF 226,2 millions (fin 2006: CHF 209,2

millions). Sur la base des fonds propres pondérés qui tiennent

notamment compte d un versement de dividende de CHF 13,75 millions en
avril 2007, c’est un rendement annualisé sur les fonds propres de

28,8% (16,0%) qui a été dégagé au cours des six premiers mois de

L"année en cours.

Le rapport intérimaire peut étre téléchargé au format PDF a partir de
notre page d’accueil www.valartis.ch.
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