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Erfolgreiches erstes Halbjahr 2011
K+S setzt Wachstumstrend auch im zweiten Quartal fort

Anhaltend hohe Nachfrage fihrt zu weltweit steigenden Diinge- mittelpreisen
COMPO aufgrund ihres Verkaufs als nicht fortgefiihrte Geschafts-tatigkeit
ausgewiesen

Quartalsumsatz steigt um 11 % auf 1,05 Mrd. EUR (Q2/2010: 948,1 Mio. EUR)
Operatives Ergebnis legt im zweiten Quartal um 38 % auf 191,9 Mio. EUR zu
(Q2/2010: 138,9 Mio. EUR)

Bereinigtes Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrter Geschaftstatigkeit erreicht
0,66 EUR (Q2/2010: 0,45 EUR)

Ausblick 2011:

- Deutlicher Umsatzanstieg auf 5,00 bis 5,30 Mrd. EUR erwartet
(2010: 4,63 Mrd. EUR)
- Operatives Ergebnis diirfte auf 0,95 bis 1,05 Mrd. EUR steigen (2010:
714,5
Mio. EUR)
- Bereinigtes Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrter Geschafts-tatigkeit
zwischen 3,40 und 3,75 EUR (2010: 2,34 EUR/Aktie), unter
Berlicksichtigung
des nicht fortgefiihrten Geschafts zwischen 2,95 und 3,30 EUR (2010: 2,33
EUR/Aktie) erwartet
Die K+S Gruppe setzte ihre positive Geschaftsentwicklung im zweiten Quartal
weiter fort: Umsatz und Ergebnis konnten auch in diesem Zeitraum deutlich
gesteigert werden.

"Aufgrund unseres starken Diingemittelgeschdfts waren wir auch im zweiten
Quartal in der Lage, Umsatz und Ergebnis der K+S Gruppe im Vergleich zum
Vorjahr deutlich zu steigern”, sagt Norbert Steiner, Vorstandsvorsitzender der
K+S Aktiengesellschaft. "Die positive Entwicklung durfte sich auch im zweiten
Halbjahr fortsetzen. Daher rechnen wir fur das Gesamtjahr 2011 mit einem
deutlich steigenden Umsatz und einer kraftigen Verbesserung des operativen
Ergebnisses”, so Steiner weiter.

Anhaltend positives Umfeld im Geschaftsfeld Diingemittel

Das zweite Quartal 2011 war von einer starken Diingemittelnachfrage gepragt. Das
hohe Niveau der Agrarpreise begiinstigte die Einkommensperspektiven der
Landwirtschaft, sodass sich ein deutlicher Anreiz bot, den Ertrag je Hektar

durch einen héheren Diingemitteleinsatz zu steigern. Dies fiihrte bei Kali- und

Magnesiumprodukten zu einer weltweit sehr hohen Auslastung der



Produktionskapazitaten. Dieses Umfeld begiinstigte die Entwicklung der Preise
fur Kaliumchlorid: K+S setzte in Europa wahrend des zweiten Quartals die Mitte
Mérz angekiindigte Preiserhhung auf 353 EUR/t granuliertes Kaliumchlorid um,
und

gab Mitte Juni eine weitere Preiserhéhung um 10 EUR/t auf 363 EUR/t
bekannt;

aufgrund bestehender Lieferverpflichtungen werden Preiserhéhungen in Europa
derzeit mit einer Zeitverzégerung von sechs bis acht Wochen wirksam.

Auch die Auslastung der Stickstoffdiingemittelanlagen befand sich im zweiten
Quartal weltweit auf einem sehr hohen Niveau. Wéhrend sich die Nachfrage nach
Mehrnahrstoffdiingemitteln erholte, fiihrte die ausgeprdgte Trockenheit in Europa

zu Beginn des Quartals zu voriibergehenden NachfrageeinbuRen bei
Stickstoffeinzeldiingemitteln. Die Preise flr Stickstoffdiingemittel lagen im
Vergleich zum Vorjahresquartal auf einem deutlich héheren Niveau.

Starkes Friiheinlagerungsgeschaft im Geschaftsfeld Salz

Im westeuropaischen Friiheinlagerungsgeschéaft fuhrte die Uberdurchschnittliche
winterliche Witterung in der Saison 2010/11 zu einer starken
Auftausalznachfrage. Das Preisniveau konnte in den bisher abgeschlossenen
Vertrdgen fiir die Wintersaison 2011/12 deutlich angehoben werden. An der

Ostkdiste der Vereinigten Staaten kam es zu einem relativ frilhen Start des
Voreinlagerungsgeschéfts; auch in Kanada verbesserte sich die Nachfrage nach
Auftausalz im zweiten Quartal gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Die
nordamerikanischen Lagerbestdnde auf Kundenseite lagen im zweiten Quartal auf
Normalniveau; jedoch kam es in den bisherigen Ausschreibungen zu leichten
Preisriickgangen. Die Nachfrage nach Speisesalz in Europa und Nordamerika zeigte
sich auch im zweiten Quartal in guter Verfassung. In Stidamerika stabilisierte

sich der Markt fur Speisesalz.

COMPO als "nicht fortgefiihrte Geschaftstatigkeit" ausgewiesen

Die Beschreibung der Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage bezieht sich, soweit

nicht anders ausgewiesen, auf die fortgefiihrten Geschdftstatigkeiten der K+S
Gruppe ohne COMPO. Die COMPO wird aufgrund ihres Verkaufs gemaR IFRS als "nicht
fortgefuhrte Geschdftstdtigkeit” ausgewiesen (detaillierte Angaben zur
VerduBerung im Anhang des Halbjahresfinanzberichts auf Seite 34). Die Gewinn-

und Verlustrechnung sowie die Kapitalflussrechnung des Vorjahres wurden
entsprechend angepasst.

Umsatz im zweiten Quartal 2011 um 11 % gestiegen

Der Umsatz des zweiten Quartals tbertraf mit 1.049,8 Mio. EUR den
Vorjahreswert

um 101,7 Mio. EUR bzw. 11 %; dieser Anstieg ist auf Preis- und

Mengeneffekte

zuriickzuftihren. Die Geschaftsbereiche Kali- und Magnesiumprodukte sowie
Stickstoffdiingemittel erzielten splrbare bzw. deutliche Umsatzzuwdachse, nachdem
sich die Preise fiir Diingemittel im Vergleich zum Vorjahresquartal erhéht haben.

Der Geschéftsbereich Salz konnte den Umsatz mengenbedingt leicht steigern. Der
Umsatz der ersten sechs Monate stieg insbesondere preisbedingt um insgesamt 14
% und erreichte 2.676,7 Mio. EUR.

In den ersten sechs Monaten entfielen 40 % des Umsatzes auf den
Geschéftsbereich Kali- und Magnesiumprodukte, gefolgt von Salz (36 %) und
Stickstoffdiingemittel (21 %). Die regionale Verteilung des Gruppen-umsatzes ist
weiterhin sehr ausgewogen: So wurden rund 49 % des Gesamtumsatzes in Europa und
51 % in Ubersee erzielt.

Operative Ergebnisse haben sich kréftig erhéht



Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) des zweiten
Quartals 2011 stieg um 25 % auf 247,5 Mio. EUR. In den ersten sechs

Monaten

erreichte das EBITDA 672,4 Mio. EUR, ein Anstieg um 29% (H1/10: 520,8 Mio. EUR).

Im zweiten Quartal 2011 erreichte das operative Ergebnis EBIT | 191,9 Mio.
EUR

und konnte im Vergleich zum Vorjahresquartal um 53,0 Mio. EUR bzw. 38
%

gesteigert werden. Die im EBIT | beriicksichtigten Abschreibungen lagen mit 55,6
Mio. EUR um 3,7 Mio. EUR unter dem Wert des Vorjahres, das

durch

Sonderabschreibungen belastet war. Der Geschaftsbereich Kali- und
Magnesiumprodukte konnte sein Ergebnis gegeniiber dem Vorjahreswert kraftig
verbessern; das deutlich héhere Kalipreisniveau war hierfiir ausschlaggebend. Im
Geschaftsbereich Stickstoffdiingemittel konnten héhere Einstandskosten durch
steigende Preise Uberkompensiert werden; vor diesem Hintergrund stieg das
Ergebnis um 5 %. Der Geschaftsbereich Salz erzielte ein niedrigeres Ergebnis
als im Vorjahr, das allerdings durch Einmaleffekte im Rickstellungsbereich in
Héhe von 16,2 Mio. EUR begiinstigt war.

In den ersten sechs Monaten 2011 wurde insgesamt ein operatives Ergebnis von
560,3 Mio. EUR erwirtschaftet; dieses Ubertraf den Wert des Vorjahres

(H1/10:

398,5 Mio. EUR) um 41 %. Die im ersten Halbjahr beriicksichtigten
Abschreibungen

lagen mit 112,1 Mio. EUR um 10,2 Mio. EUR unter dem durch Sondereffekte
belasteten

Vorjahreswert.

Bereinigtes Ergebnis vor Ertragsteuern deutlich verbessert

Das bereinigte Ergebnis vor Ertragsteuern betrug im zweiten Quartal 176,6 Mio.
EUR; dieses konnte gegeniiber dem Vorjahreswert um 58,1 Mio. EUR bzw.
49 %

gesteigert werden. In den ersten sechs Monaten lag das bereinigte Ergebnis vor
Ertragsteuern bei 529,8 Mio. EUR (H1/10: 348,8 Mio. EUR).

Bereinigtes Konzernergebnis aus fortgefiihrter Geschaftstatigkeit stark
gestiegen

Das bereinigte Konzernergebnis aus fortgefiihrter Geschaftstatigkeit konnte im
zweiten Quartal um 40,9 Mio. EUR bzw. 48 % auf 126,8 Mio. EUR gesteigert werden.
Im

ersten Halbjahr erhéhte es sich im Vergleich zum entsprechenden
Vorjahreszeitraum um 132,0 Mio. EUR bzw. 51 % auf 388,4 Mio. EUR.

Bereinigtes Ergebnis je Aktie aus fortgefihrter Geschaftstatigkeit im zweiten
Quartal bei 0,66 EUR (Q2/10: 0,45 EUR je Aktie)

Das bereinigte Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrter Geschéaftstatigkeit lag im
Berichtsquartal bei 0,66 EUR und damit rund 47 % tiber dem Vorjahreswert von
0,45

EUR. Firr die Berechnung wurde eine durchschnittliche Anzahl an
ausstehenden

Aktien von 191,32 Mio. Stiickaktien zugrunde gelegt (Q2/10: 191,33 Mio.
Stiickaktien). Im ersten Halbjahr 2011 erreichte das bereinigte Ergebnis je
Aktie aus fortgefiihrter Geschaftstatigkeit 2,03 EUR, ein Anstieg um 52 %
nach

1,34 EUR im Vorjahr.

COMPO-Verkauf belastet bereinigtes Konzernergebnis im zweiten Quartal

Das bereinigte Konzernergebnis (einschlieBlich nicht fortgefiihrter



Geschaftstatigkeit) erreichte im zweiten Quartal 29,2 Mio. EUR (Q2/10: 97,5
Mio.

EUR). Auf die darin enthaltenen, nicht fortgefiihrten Geschaftstatigkeiten
der

COMPO entfielen dabei -97,6 Mio. EUR, die sich aus der zum 30. Juni

2011

notwendigen Wertkorrektur in Héhe von 104,0 Mio. EUR und dem Nettoergebnis
der

COMPO in Hehe von 6,4 Mio. EUR zusammensetzen. Im ersten Halbjahr betrug
das

bereinigte Konzernergebnis 301,1 Mio. EUR (H1/10: 273,3 Mio. EUR), auf die
nicht

fortgefiihrten Geschéftstatigkeiten entfielen dabei -87,3 Mio. EUR. Das

bereinigte

Ergebnis je Aktie (einschlieBlich nicht fortgefiihrter Geschaftstdtigkeit) lag

im Berichtsquartal bei 0,15 EUR und damit unter dem Vorjahreswert von 0,51 EUR.
Auf

die nicht fortgefihrten Geschaftstatigkeiten der COMPO entfielen -0,51 EUR.
Das

bereinigte Ergebnis je Aktie (einschlieBlich nicht fortgefiihrte
Geschaftstdtigkeit) des ersten Halbjahres erreichte 1,57 EUR (H1/10: 1,43 EUR),
auf

die nicht fortgefiihrten Geschéftstatigkeiten der COMPO entfielen dabei -0,46
EUR

(detaillierte Angaben zur VerduBerung der COMPO im Anhang des
Halbjahresfinanzberichts auf Seite 34).

Ausblick 2011: Deutlicher Umsatz- und kraftiger Ergebnisanstieg erwartet
Nach der Normalisierung der Diingemittelnachfrage im Jahr 2010 ist im laufenden

Jahr mit einer weiter steigenden Nachfrage zu rechnen. Obwohl sich die Preise
einiger Agrarprodukte im Juni nach sehr hohen Notierungen abgeschwacht haben,
befinden sie sich nach wie vor auf einem Niveau, das die Einkommensperspektiven
der Landwirtschaft begtinstigen sollte und damit einen Anreiz bietet, den Ertrag

je Hektar durch einen héheren Diingemitteleinsatz zu steigern. Daher ist fiir das
Gesamtjahr 2011 unverdndert von einem Weltkaliabsatz von rund 58 bis 60 Mio. t
(2010: 58,3 Mio. t) auszugehen. Dementsprechend ist auch im weiteren Verlauf
des Jahres mit einer weltweit hohen Auslastung der Produktionskapazititen zu
rechnen.

Auch bej Stickstoffdiingemitteln ist fir den weiteren Jahresverlauf von einer
hohen Nachfrage auszugehen, die weltweit zu einer guten Auslastung der
Stickstoffdiingemittelanlagen fuhren sollte. Die Durchschnittspreise fur
Stickstoffdiingemittel sollten im Vergleich zum Vorjahr auf einem deutlich
hoheren Niveau liegen, dem jedoch gestiegene Rohstoffkosten fiir Ammoniak,
Phosphat und Kali gegeniiberstehen dirften.

Nach Abschluss des ersten Quartals wird das weitere Auftausalzgeschaft im Jahr
2011 maRgeblich von der winterlichen Witterung in Europa und Nordamerika im
vierten Quartal beeinflusst werden. Dabei ist sowohl fiir den europdischen als
auch fur den nordamerikanischen Markt vom Durchschnitt langjdhriger Absatzwerte
auszugehen. Wahrend die Nachfrage nach Speise- und Gewerbesalz in Europa und
Nordamerika stabil verlaufen sollte, diirfte der siidamerikanische Gewerbe- und
Speisesalzmarkt im Einklang mit der dortigen Bevélkerungsentwicklung weiter
wachsen. Die Nachfrage der Chemieindustrie nach Industriesalz sollte sich
angesichts des prognostizierten Wirtschaftswachstums positiv entwickeln.

Die nachfolgenden Prognosen beziehen sich auf die erwartete organische Umsatz-
und Ergebnisentwicklung der fortgefihrten Geschaftstatigkeiten; die
Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst. Einzig beim bereinigten



Konzernergebnis und dem bereinigten Ergebnis je Aktie werden zusatzlich die als
nicht fortgefiihrte Geschaftstatigkeit klassifizierten Aktivitdten der COMPO
beriicksichtigt.

Ankniipfend an die Einschdtzungen im Ausblick des Finanzberichts 2010 und vor
dem Hintergrund der sich im Verlauf des ersten Halbjahres 2011 abzeichnenden
positiven Nachfrage- und Preistendenzen dirfte der Umsatz der K+S Gruppe im
Geschéftsjahr 2011 gegenliber dem Vorjahr deutlich ansteigen. Ein Wert zwischen
5,00 und 5,30 Mrd. EUR erscheint aus heutiger Sicht realistisch (Vorjahr

4,63

Mrd. EUR). Wahrend im Geschéftsbereich Kali- und Magnesiumprodukte von
einer

deutlichen und im Geschaftsbereich Stickstoffdiingemittel (ohne COMPO) ebenfalls
von einer kraftigen Umsatzsteigerung auszugehen ist, wird im Geschéftsbereich
Salz ein stabiler Umsatz auf hohem Niveau erwartet. Der Umsatzprognose zugrunde
gelegt ist ein durchschnittlicher US-Dollarkurs von 1,42 USD/EUR (2010: 1,33
USD/EUR).

Operatives Ergebnis dirfte kréftig zulegen

Das Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen (EBITDA) und das operative
Ergebnis EBIT | sollten im Geschdftsjahr 2011 im Vergleich zum Vorjahreswert
kraftig zulegen. Das EBITDA der K+S Gruppe dirfte einen Wert von 1,15 bis 1,30
Mrd. EUR (Vorjahr 953,0 Mio. EUR) und das operative Ergebnis EBIT | zwischen
0,95

bis 1,05 Mrd. EUR (Vorjahr 714,5 Mio. EUR) erreichen. Dies hangt in erster

Linie

mit einem voraussichtlich kréftig wachsenden Ergebnis im Geschaftsbereich Kali-
und Magnesiumprodukte sowie einer kraftigen Verbesserung des operativen
Ergebnisses im Geschéftsbereich Stickstoffdiingemittel zusammen. Das operative
Ergebnis des Geschéftsbereichs Salz dirfte hingegen moderat zurtickgehen. Auf
Grundlage der fiir das Jahr 2011 durchschnittlichen US-Dollarkursschatzung von
1,42 USD/EUR (bisher: 1,40 USD/EUR) und der eingesetzten Sicherungsinstrumente
ergibt sich kein wesentlicher wahrungsbedingter Ergebniseffekt.

Den Prognosen liegen dabei folgende Annahmen zugrunde:

anhaltend attraktive Agrarpreise;

im Jahresvergleich deutlich héhere Durchschnittserldse sowie stabile
Absatzvolumina im Geschéftsbereich Kali- und Magnesiumprodukte (erwartete
Absatzmenge: 7,0 Mio. t);

etwa 23 Mio. t (bisher: 22 bis 23 Mio. t) Festsalzabsatz im Geschaftsbereich

Salz, wovon etwa 14 Mio. t (bisher: 13 bis 14 Mio. t)
auf Auftausalz entfallen sollten. Fiir das vierte Quartal ist hierbei wie
tUblich der Durchschnitt langjahriger Auftausalzabséatze unterstellt;

deutlich steigende Energiekosten in 2011 auf Basis eines
Olpreisniveaus von etwa 105 US$ (Brent, bisher: 120 US$) pro Barrel.

Kraftig verbessertes Konzernergebnis nach Steuern erwartet

Das bereinigte Konzernergebnis nach Steuern der fortgefihrten
Geschaftstdtigkeit sollte der operativen Ergebnisentwicklung folgend im Jahr
2011 ebenfalls kraftig zulegen und einen Wert von 650 bis 720 Mio. EUR
erreichen

(Vorjahr 447,8 Mio. EUR). Dies entsprdche einem bereinigten Ergebnis je Aktie

der

fortgefiihrten Geschéftstatigkeit von etwa 3,40 bis 3,75 EUR (Vorjahr 2,34
EUR).

Unter Berlcksichtigung der nicht fortgefiihrten Geschaftstatigkeiten inklusive
des erwarteten Buchverlusts aus der VerduBerung der COMPO ist mit einem - fir
die Dividendenausschiittung maRgeblichen - bereinigten Konzernergebnis nach
Steuern in H6he von 560 bis 630 Mio. EUR (Vorjahr 445,3 Mio. EUR) zu rechnen.



Dies

entsprache einem bereinigten Ergebnis je Aktie von etwa 2,95 bis 3,30

EUR

(Vorjahr 2,33 EUR). Diese Einschdtzung stiitzt sich neben den bei Umsatz
und

operativem Ergebnis beschriebenen Effekten auf folgende aus heutiger Sicht zu
erwartende Sachverhalte:

ein deutlich verbessertes Finanzergebnis, nachdem dieses im Jahr

2010 durch Sondereffekte belastet war;
einen inldndischen Konzernsteuersatz von 28,3 % und eine bereinigte
Konzernsteuerquote von etwa 26 bis 27 % (2010: 26,2 %).

Wachstum erleben

K+S gehort weltweit zur Spitzengruppe der Anbieter von Standard- und
Spezialdiingemitteln. Im Salzgeschaft ist K+S mit Standorten in Europa sowie
Nord- und Sidamerika der fiihrende Hersteller der Welt. K+S bietet ein
umfassendes Leistungsangebot fur Landwirtschaft, Industrie und private
Verbraucher, das in nahezu allen Bereichen des taglichen Lebens Grundlagen fiir
Wachstum schafft. Weltweit beschéftigt die K+S Gruppe mehr als 14.000
Mitarbeiter. K+S - der Rohstoffwert im deutschen Aktienindex DAX - ist an allen

deutschen Borsen notiert (ISIN: DEOOOKSAG888, Kiirzel: SDF). Weitere
Informationen tiber K+S finden Sie unter www.k-plus-s.com.

Hinweis fir die Redaktionen

Der Halbjahresfinanzbericht (H1/2011), eine Videobotschaft von Norbert Steiner,
Vorstandsvorsitzender der K+S Aktiengesellschaft, zum zweiten Quartal 2011
sowie aktuelle Pressefotos rund um die K+S Gruppe stehen Ihnen unter
http://www.k-plus-s.com/2011h1de zur Verfiigung.

Einen Conference Call fiir Analysten in englischer Sprache bieten wir heute um

15:00 Uhr an. Norbert Steiner, Vorsitzender des Vorstands sowie Joachim Felker

und Jan Peter Nonnenkamp, Mitglieder des Vorstands, werden am Conference Call
teilnehmen. Aktiondre, Investoren, Pressevertreter sowie die interessierte
Offentlichkeit sind eingeladen, der Konferenz (iber einen Live-Webcast
(http://www.k-plus-s.com/2011h1lde) oder per Telefon unter +49-69-71044-5598 zu
folgen. Die Konferenz wird aufgezeichnet und steht auch als Podcast zur
Verfiigung.

Ihre Ansprechpartner:

Presse:

Michael Wudonig, CFA

Telefon: +49 561 9301-1262
Fax: +49 561 9301-1666
michael.wudonig@k-plus-s.com

Investor Relations:

Christian Herrmann, CFA
Telefon: +49 561 9301-1460
Fax: +49 561 9301-2425
christian.herrmann@k-plus-s.com

Zukunftsbezogene Aussagen
Diese Presseinformation enthalt Angaben und Prognosen, die sich auf die
kinftige Entwicklung der K+S Gruppe und ihrer Gesellschaften beziehen. Die



Prognosen stellen Einschatzungen dar, die wir auf der Basis aller uns zum
jetzigen Zeitpunkt zur Verfiigung stehenden Informationen getroffen haben.
Sollten die den Prognosen zugrunde gelegten Annahmen nicht zutreffend sein oder
Risiken - wie sie beispielsweise im Risikobericht genannt werden - eintreten,

kénnen die tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse von den derzeitigen
Erwartungen abweichen. Die Gesellschaft Gbernimmt auRerhalb der gesetzlich
vorgesehen Verd&ffentlichungsvorschriften keine Verpflichtung, die in dieser
Presseinformation enthaltenen Aussagen zu aktualisieren.
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